
 

 

 

ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη 
ɳɿɶɾɳʄʍʆɹɼʁ ɲɳɽʆɹʁ 

ɱɹɮ ʆɶ ɲɶɾʁʅɹɮ ʃʄʁʅʊʁʄɮ ʅʆɶɿ ɳɽɽɮɲɮ ɾɳ ɼɮʆɮɰʁɽɶ ɾɳʆʄɶʆʍɿ ɼɮɹ ʆɶɿ ɳɹʅɮɱʍɱɶ ʃʄʁʅ ɲɹɮʃʄɮɱɾɮʆɳʇʅɶ ʅʆɶɿ 
ɼɮʆɶɱʁʄɹɮ ʆɹʆɽʍɿ ʅʆɮɸɳʄʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ ʆɶʅ ʄʇɸɾɹɵʁɾɳɿɶʅ ɮɱʁʄɮʅ ʆʁʇ ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹʁʇ ɮɸɶɿʍɿ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ 
ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ɾɳ ɳɼɲʁʅɶ ɼʁɹɿʁʇ 
ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ɲɹɮʄɼɳɹɮʅ ɳʃʆɮ (7) ɳʆʍɿ, ʅʇɾʊʍɿɮ ɾɳ ʆɶɿ ɮʃʁ 5.11.2021 ɮʃʁʊɮʅɶ ʆɶʅ ɱɳɿɹɼɶʅ ʅʇɿɳɽɳʇʅɶʅ ʆʍɿ 
ɾɳʆʁʋʍɿ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅ ɼɮɹ ʆɶɿ ɮʃʁ 5.11Φнлнм ɮʃʁʊɮʅɶ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʆɶʅ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ ʃʄʁɰɽɳʃɳʆɮɹ ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɳʍʅ 
250.000 ʋɹɽɹɮɲʍɿ όɲɹɮɼʁʅɹʍɿ ʃɳɿɶɿʆɮ ʋɹɽɹɮɲʍɿ) ɼʁɹɿʍɿ ɮɿʍɿʇɾʍɿ ɮʇɽʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿΣ ʁɿʁɾɮʅʆɹɼɶʅ ɮʀɹɮʅ, ʋɹɽɹʍɿ 
ɳʇʄʍ όϵмΦлллύ ɶ ɼɮɸɳ ɾɹɮ ɼɮɹ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ʃʁʅʁʇ ɳʍʅ ɲɹɮɼʁʅɹʍɿ ʃɳɿɶɿʆɮ ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ όϵ250.000.000). ʅɳ ʃɳʄɹʃʆʍʅɶ 
ɼɮɽʇʌɶʅ ʅɳ ʃʁʅʁ ɾɹɼʄʁʆɳʄʁ ʆʍɿ ɲɹɮɼʁʅɹʍɿ ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ ɳʇʄʍ όϵ200.000.000), ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɸɮ ɾɮʆɮɹʍɸɳɹ. 
ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɲɳɿ ɳʋɳ ɮɹʆɶɸɳɹ ʆɶɿ ɳɼʆɹɾɶʅɶ ʆɶʅ ʃɹʅʆʁɽɶʃʆɹɼɶʅ ʆɶʅ ɹɼɮɿʁʆɶʆɮʅ ɷ ɼɮɹ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ ɼɮɹ ʅʇɿɳʃʍʅΣ ɲɳɿ 
ɳʋɳɹ ɮʃʁɲʁɸɳɹ ɲɹɮɰɮɸɾɹʅɶ ʃɹʅʆʁɽɶʃʆɹɼɶʅ ɹɼɮɿʁʆɶʆɮʅ ʅʆɶɿ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɷ ɼɮɹ ʅʆɹʅ ʁɾʁɽʁɱɹɳʅΦ 
ʁɹ ʁɾʁɽʁɱɹɳʅ ɲɳɿ ɳɹɿɮɹ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿɳʅ ɾɳ ɳɾʃʄɮɱɾɮʆɳʅ ɮʅʊɮɽɳɹɳʅ ɷ ɳɱɱʇɶʅɳɹʅ. ɱɹɮ ʆɹʅ ɮʃɮɹʆɶʅɳɹʅ ʆʁʇʅ ɳɼ ʆʍɿ 
ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ, ʁɹ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʁɹ ɮʃʁʆɳɽʁʇɿ ɳɱʋɳɹʄʁɱʄɮʊʁʇʅΣ ɾɶ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿʁʇʅ, ʃɹʅʆʍʆɳʅΣ ʁɹ ʁʃʁɹʁɹ ɼɮʆɮʆɮʅʅʁɿʆɮɹ 
ʅʆɶɿ ɹɲɹɮ ʆɮʀɶ ɼɮɹ ʅʇɾɾɳʆʄɮ ɾɳʆɮ ʆʍɿ ɮʃɮɹʆɶʅɳʍɿ ʆʍɿ ɽʁɹʃʍɿ ɳɱʋɳɹʄʁɱʄɮʊʍɿ, ɾɶ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿʍɿ, ʃɹʅʆʍʆʍɿ ʆɶʅ 
ɳɼɲʁʆʄɹɮʅ, ɾɳ ʆɶɿ ɳʀɮɹʄɳʅɶ ʆʍɿ ɮʃɮɹʆɶʅɳʍɿ ɳɼɳɹɿʍɿ ʃʁʇ ɮʃʁɽɮɾɰɮɿʁʇɿ ɹɲɹɮɹʆɳʄɶʅ ʆɮʀɶʅ ɹɼɮɿʁʃʁɹɶʅɶ ɼɮʆɮ ʆɶɿ 
ɹʅʋʇʁʇʅɮ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɿʁɾʁɸɳʅɹɮΦ 
ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ˈ˄ˇ˄ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ 
ˋˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ 
ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфулΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ 
ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ ʁʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˍˊʷ˅ˇˎ˄ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱˋˇˎ˄ 
ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎηΦ ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ 
ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰˁˏˉˍˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˄ʷʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ 
ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ 
ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˋʶ 
ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ.  
I ʷʴˁˊʽˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʶˎ˄ˇʿˁʺ ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 
ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍ́ ˍʰ ̱ ʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ  
ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˋʶ ˁʰ˃ʾʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʴʽʰ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˋʶ 
ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌΣ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ 
ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˈ ˍˇˎΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όɴ˂˂ʹ˄ʶˌ ˁʰʽ ʰ˂˂ˇʵʰˉˇˏˌύ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ 
ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΣ ˇˏˍʶ 
ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˈˉˇˎ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ 
ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˈ ˍˇˎΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 
˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʶˊʻˇˏ˄ ʺ ˄ʰ ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄ ˋʶ 
ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˁˊʱˍˇˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇʽˁʶʾʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 
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ɮΦ ɱɽʍʅʅɮʄɹ 

ʁʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍˇ˃ˇʴˊʰ˒ʾʶˌ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾʰ ʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ʷ˄˄ˇʽʰ 

ʵʾʵʶˍʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʷ˄˄ˇʽʰ ˈˍʰ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ˋˍˇˎˌ ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ 

ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˋˍˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʋˊʶ˖ˋˍʽˁ˗˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 

ʱ˂˂˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʶ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰˎˍˇˏΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˁʱˉˇʽˇʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ рΦм ζʂˊˇʽ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲηΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʷ˄˄ˇʽʰ ˈˍʰ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ˋˍˇˎˌ ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ 

ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˋˍˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʋˊʶ˖ˋˍʽˁ˗˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 

ʱ˂˂˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʶ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰˎˍˇˏ. 

 

1. ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΥ ɶ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄. 

2. ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ʰʾˍʹˋʹ όʺˍˇʽ ʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˉˇˎ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ 
ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɾʷ˂ˇˎˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ 
ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ʴʽʰ ʾʵʽˇ 
˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 
ʰˎˍˇˏ ˉˇˎ ʶˁʶʾ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦ 

3. ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ̋  ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ: ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ AXIA ˁ ʰʽ ́  EUROXX. 

4. ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ɶ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ оп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ 
ɲʽˇʽˁˇˏˋʰˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ɮʴˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ όˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ уΦоΦнлмтύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʽˍ˂ˇ˒ˇˊʶʾˍʰʽ 
ζʇˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ς ɶΦɰɹΦʃΦηΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʇˉʹˊʶˋʾʰ 
ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

5. ɱΦɳΦɾɶΦΥ ʆˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇΦ 

6. ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʺ ɱΦʅΦΥ ɶ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ʶʾˍʶ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰˁˍʽˁʺ όʆɱʅύ ʶʾˍʶ 
ʷˁˍʰˁˍʹ όɳɱʅύΦ 

7. ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΥ ɴ˄ʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 
ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9 ζɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ 
ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

8. ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ: ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ʷ˖ˌ 250Φллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ˃ʷˋ˖ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ 
ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 5.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ 
ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 5.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ɶΦɰɹΦʃ ˁʰʽ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ. 

9. ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ɶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˊˈˋʲʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ 

10. ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌ ʺ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΥ ɳˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰΩ ˁʰʽ ʲΩ 
ˍʹˌ ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуύ ʺ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ прмпκнлму ˁʰʽ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ 
нлмпκсрκɳɳ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉΩ ˇ˄ˈ˃ʰˍʾ ˍˇˎ ʰ˂˂ʱ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʶˁˁʰʻʰˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ 

11. ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ̋  !¢I9·/{5: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɼɳɿʆʄɹɼʁ ɮʃʁɸɳʆɶʄɹʁ 
ʆɹʆɽʍɿ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˍˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/{5ηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄ όɼΦɮΦʆΦύ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ флфκнлмп ˁʰʽ ˍˇ ɿΦ прсфκнлмуΣ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όɽʶ˖˒Φ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊΦ ммл 
- ʆΦɼΦ млппнύΣ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇ ˃ʶ ʰ́ Φ ɱ.ɳ.ɾɶ. лртфрумлпллл ˁʰʽ ɮʊɾ 
лфпппфлрл κ ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰʽ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 
ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 
ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌΦ 

12. ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʺ ɲΦʅΦΥ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˍʰ 
ˋˎ˃˒ˊʰʸˈ˃ʶ˄ʰΣ ʷˍʶˊ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʺ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Φ 

13. ɲɿʆ: ʆ̌  ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΦ 
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14. ɲʃʋɮ: ʆh  ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ 
ɴ˄˖ˋʹΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ мслсκнллн όɲʃʋɮ - ˎ ˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ɲʃʋɮύΦ 

15. ɲʆɼ: ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΦ 

16. ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇˌ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

17. ɴʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ ɶ ̫ ʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʵʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽΦ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ʃˏˊʴˇˌ 
ɮʻʹ˄˗˄ όˁˍʾˊʽˇ ɰΩύ, 115 27 ɮʻʺ˄ʰΦ 

18. ɳΦɳΦ: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

19. ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʆh  ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ 
ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹ όζɼɮʆɶɱʁʄɹɳʅ ʃɳɽɮʆʍɿ ʃʁʇ ɸɳʍʄʁʇɿʆɮɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ɿΦ 
прмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʺ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ол ˍˇˎ 
ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʸʹˍʺˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ 
ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌΣ ˖ˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹ όζʃɳɽɮʆɳʅ ʃʁʇ ɾʃʁʄɳɹ ɿɮ ɮɿʆɹɾɳʆʍʃɹɵʁɿʆɮɹ ʍʅ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅ ʇʅʆɳʄɮ ɮʃʁ ɮɹʆɶʅɶ ʆʁʇʅηύ 
ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

20. ɳʽʵʽˁˈˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˁʰʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ: ɶ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶʽʵʽˁˇˏ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη όζʁˊˁ˖ˍˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ 
ɽˇʴʽˋˍʺˌη ̋  ζPwCη). 

21. ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ: ɶ ʁ ʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ 

22. ɴˁʵˇˋʹ: ɶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʱˎ˂˖˄Σ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄Σ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˁʵˇʻʹˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 
ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʻʷˋʹˌ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло 
ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˄ʰ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 

23. ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌΥ ɶ EUROBANK ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ˖ˌ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

24. ɳɼʆ: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰΦ 

25. ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΥ ʆˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

26. ɳɾʅ: ʁ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈˌ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ, ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˃ˈ˄ʽ˃ˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʰ мф ˃ ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмоΦ 

27. ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όɳɲɾɮύΥ ʁ̔  ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ʵʶʾˁˍʶˌ ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 
όŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƳŜŀǎǳǊŜύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʰˉˈ рΦмлΦнлмр ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʹˊʾ˖˄ ʴˊʰ˃˃˗˄ 
(gǳƛŘŜƭƛƴŜǎύ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɮˊ˔ʺˌ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ό9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ aŀǊƪŜǘǎ !ǳǘƘƻǊƛǘȅύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 9{a!κнлмрκмпмрŜƭ ʷʴʴˊʰ˒ˈ ˍʹˌΦ 

28. ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ ɶ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹΣ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹΣ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʺ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-олΦсΦнлнмΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʶ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ɲʃʋɮΣ ʶˉʽˋˁˇˉʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ мрΦфΦнлнм, ˁ ʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ ʰˎˍʺˌ ˃ ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ 
ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ. 

29. ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΥ ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 
нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 
ό99ύ нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇ˄ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

30. ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺΥ ʆˇ ʰˉˈ 8.11.2021 ̫ ʴʴˊʰ˒ˇ ˃ʶ ˍʰ ˉˇˊʾˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺΦ 

31. ɳˉʽˍˈˁʽˇΥ ʆˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˍʺˋʽˇ ˉˇˋˇˋˍˈ 
ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˃ʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ 
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ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 
ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

32. ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΥ ɼʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰ όʶˁˍˈˌ ʅʰʲʲʱˍˇˎ ˁʰʽ ɼˎˊʽʰˁʺˌύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ˇʽ˔ˍʷˌ ʴʽʰ 
ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʹ ɳʆΦɳɼΦ 

33. ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ElvalHalcor: ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 
ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ ˄ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ9ɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦηΣ ɮˊʽʻ˃ˈ 
ɱʶ˄ʽˁˇˏ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ɾʹˍˊ˗ˇˎ όʰ́ Φ ɱΦɳΦɾɶΦύ 303401000Σ ʷʵˊʰ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɮˍˍʽˁʺˌ ˋˍˇ˄ ʃˏˊʴˇ 
ɮʻʹ˄˗˄ όɼˍʾˊʽˇ ɰϥύ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ʆΦɼΦ ммр нтΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ 
ƛƴŦƻϪŜƭǾŀƭƘŀƭŎƻǊΦŎƻƳΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌ: www.elvalhalcor.comΣ ˍʹ˂ΦΥ ннснл пуммм .  

34. ɳʆɳΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ 
ɮʻʺ˄ʰ (ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮʽˈ˂ˇˎ усΣ млн он ɮʻʺ˄ʰΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ https// www.nbg.grΣ ˍʹ˂Φ нмл оо отлллύΦ 

35. ɳʆΦɳɼΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ 
ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/ƭŜŀǊηΣ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱΦɳΦɾɶΦ спмлрлмллл όˉˊ˗ʹ˄ ʰΦ́ ɾΦɮΦɳΦ 
руфтоκлмκɰκлрκолфύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

36. ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ: ʁ̔  ʁ̱ ʺˋʽʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷ ̩ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ 
ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦΣ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ʷ˖ˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнлΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮΣ ʶ˂ʷʴ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ʶʴˁˊʽʻʶʾˋʰ 
ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ɳˍʺˋʽʰ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнл 
ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.5Φнлнм ˍʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

37. ɳΦʋΦɮΦɳΦ: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммл όʆΦɼΦ млп пнύΣ ˁʰʽ 
ˇ̄ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʰˎˍʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʰˎˍʺˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ʺ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ʶʽˋʰʴ˖ʴʺΣ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˋˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ 
ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ʻʷ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

38. ɶΦɰɹΦʃΦ ̋  ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄: ʆˇ ˂ʁ́ ˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ʲ̔ ʲ˂ʾˇ ˉ́ ˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ 

39. ɶ.ɲ.ʆ.: ʆ̌  ʹ˃ʶˊʺˋʽˇ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

40. ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢Υ ɼʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ɲʽʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ 
ɮˎˍˈ˃ʰˍ˖˄ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʶ ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʋˊˈ˄ˇ ό¢Ǌŀƴǎ-European Automated Real-Time Gross Settlement 
Express Transfer Payment System TARGET 2). 

41. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ: ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ ό7) 
ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 
ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ 
ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˉˇˋ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 
ɼʁɲ. 

42. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 
ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ 
ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 
ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 
ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ 
ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 
ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ. 

43. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ: ɶ 8.11.2021Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰˉˈ 
ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

44. ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʂ˂ ʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ 
ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

45. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнфΥ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ʰˊʽʻ˃Φ ммнфκмпΦсΦнлмт ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ 
ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ζˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ 
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ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ 
ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ˇʵʹʴʾʰˌ нллоκтмκɳɼηΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

46. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ (EE) 2019/979: ʁ ˁʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфтф ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ό99ύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 
ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ˍʶ˔˄ʽˁʱ ˉˊˈˍˎˉʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˁ ʰʽ ˍʹ˄ 
ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁ˗˄ ʵʶ˂ˍʾ˖˄Σ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ʹ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˍʰ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍʰ ˍˇˎ 
ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˏ˂ʹ ˁˇʽ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ оунκнлмп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмсκолм ˍʹˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ 

47. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ (EE) 2019/980: ʁ ˁʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфул ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ 
˃ˇˊ˒ʺΣ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇΣ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ 
ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ 
ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɼύ ʰˊʽʻΦ улфκнллп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ 

48. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳɲ: ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнф ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˇʾ ʰˎˍˇˏ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфулΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

49. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ (EE) 596/2014: ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʅˎ˃̡̌ ˎ˂ʾˇˎΣ ˍʹˌ мсʹˌ ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлмпΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ˍʹˌ 
ʰʴˇˊʱˌύ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ˇʵʹʴʾʰˌ нллоκсκɳɼ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ 
ˍ˖˄ ˇʵʹʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ нллоκмнпκɳɼΣ нллоκмнрκɳɼ ˁʰʽ нллпκтнκɳɼΦ 

50. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ όʺ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦύΥ 
ʁ ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ηΣ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 
о ˍˇˎ ɿ. прсфκнлму όʊɳɼ ɮκмтфκммΦмлΦнлмуύΣ ˍʹ˄ ʰˉˈ ннΦнΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ 
ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊʽʻ˃Φ сκфлпκнсΦнΦнлнм ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όʊɳɼ 
B1007/16.оΦнлнмύΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

51. ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈΥ ʆˇ ʽˋ˔ˏˇ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

52. ɼʁɲ ʺ ɲʱ˄ʶʽˇ ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΥ ʆ̌  ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ 
ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ʰˎˍˇˏˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ ʷ˖ˌ 
ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ250.000.000Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 
ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 5.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 
ʰˉˈ 5.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 
ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ 4548κнлму ˁʰʽ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ 
омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 
ɼʁɲΦ   

53. ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʺ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ: ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ ɳʆɳ, ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ˁʰʽ 
ʹ OPTIMA BANK. 

54. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ όɹʵʾˇˎκ ʃʶ˂ʱˍʹκ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌύΥ ɼʱʻʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ʰ˄ˇʾʴʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 
ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʴʽʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 
ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎˌ ˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

55. ɾʷ˂ˇˌ ʺ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʆˇ ɾʷ˂ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ 
ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˉˇˎ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˖ˌ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 
ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ  

56. ɾʶˊʾʵʰΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ɹΣ ˃ʷˊˇˌ м ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 
ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

57. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʺ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ: ɶ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌ ˁʰʽ 
ʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʾʰη όɮΦɾΦɲΦʅΦɮΦ уллпнύΣ ˇʵˈˌ ɰʰˋʽ˂ʾˋˋʹˌ ʅˇ˒ʾʰˌ мсΣ ɮʻʺ˄ʰΣ млстпΣ ˍʹ˂ΦΥ 
2103615544. 

58. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌΥ ʁ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍˇ ˎʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇ ˎɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 
ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ̀ ˍˇ˄ ɿˇ˃ʽˁˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺΦ 
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59. ɿΦ 3156/2003: ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʰ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰΣ ˍʽˍ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

60. ɿΦ прпуκнлму ʺ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁˈˌ ɿˈ˃ˇˌΥ ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɮ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ 
ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹ˄ 1.1.2019. 

61. N. 4706/2020: ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɳˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ 
ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ όɳɳύ нлмтκуну ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммом ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΦ 

62. ʂ˃ʽ˂ˇˌ: ʁ ˈ˃ʽ˂ˇˌ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 
ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ. 

63. ʂ˃ʽ˂ˇˌ ViohalcoΥ ɶ Viohalco SA/NV ˁ ʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΦ 

64. ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΥ ʁ ̔ʷ˖ˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ (250.000ύ ʱˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ 
ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύ ʶˁʱˋˍʹ ˁʰʽ ˍʽ˃ʺˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰʽ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло 
ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ 
ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˃ʶ ɲ́ ˃ˈˋʽʰ 
ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ 
ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ L{Lb GRC281121BD8Σ ˔˖ˊʾˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 
˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

65. ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌΥ ɼɦ ʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ 
ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖ˌκˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ 
ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ 
ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ όʱˊʻˊˇ сл ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуύΦ 

66. ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰΥ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰˎˍʺˌΣ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌΣ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʶˎˊ˗ ˔ʾ˂ʽʰ όϵмΦлллύΦ 

67. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɳˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁ˗˄ ˔ˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 
ˇˉˇʾʰˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ 
ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ 
ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 
ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˉʷˊʰ˄ 
ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

68. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ ˍˇ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍʰ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊˇˌ ˍˇˏˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 
5.11.2021 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΥ ʰύ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʲύ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ 
ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ʴύ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

69. ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΥ ʆˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ 
ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму, ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ʵʽʱʵˇ˔ˈ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˊʾˍˇ ˉˇˎ ʷ˂ˁʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʰ 
ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ 

70. ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˈˌ ɼ˗ʵʽˁʰˌΥ ʁ ɿΦ орууκнллт ʺκˁʰʽ ˇ ɿΦптоуκнлнлΣ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 
ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˎˍ˗˄Φ 

71. ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦΥ ɶ ɮʴˇˊʱ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˉʰˊΦ 
нм ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 
ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʹ 9¢Φ9YΦ ˁʰʽ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʁ̩Σ ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 
ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

72. ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ʺ ʅΦɮΦʆΦΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 
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73. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΥ ɶ ʰˉˈ 5.11.нлнм ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍ˖˄ 
ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏ́ʽ̟ ˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ 
ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 

74. ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ: ɶ EUROBANK.  

75. ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔˖˄Υ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 
ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

76. ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʺ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ: ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ 
EUROBANK ˁ ʰʽ ʹ ![tI! BANK. 

77. ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΥ ɶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʽˋˇˏ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦлллΦ 

78. ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ʺ 9¦wh.!bYΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʂʻ˖˄ˇˌ ʰˊΦ уΣ млр рт ɮʻʺ˄ʰΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌ: 
https://www.eurobank.gr/Σ ˍʹ˂ΦΥ нмл фрррллл). 

79. ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ: ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη, ̱ ˇ ˇˉˇʾˇ 

ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ пΣ млр сп ɮʻʺ˄ʰ, ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ https://www.piraeusbank.gr/, ˍʹ˂Φ 
210 3288000). 

80. ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ 
ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 
ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ  

81. ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɼɦ ʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂˂ʶ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 
ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍ̌  ˇˉˇʾˇ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽΣ 
˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

82. ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ̋  ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ: ʆ̌  ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

83. ʋˊʷˇˌΥ ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈ ˉˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 
ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʺ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇˎˌ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˁʱʻʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ 
όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌύΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˒ˈˊˇʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ 
ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʺ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 
ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

84. ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ʺ ʋΦɮΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - 
ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 
ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

85. ![tI! ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦ ʺ ɮɽʊɮ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦ ʺ ALPHA BANK: ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɮɽʊɮ 
ʆˊʱˉʶʸʰ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʅˍʰʵʾˇˎ плΣ млн рн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ΦΥ 210 326 0000, 
ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ https://www.alpha.gr). 

86. AXIA: ʁ ̍˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ AXIA Ventures Group LtdΦΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ 
ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ ˍʹˌ ɼˏˉˊˇˎ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ˇʵˈˌ ɱʽʱ˄˄ˇˎ ɼˊʰ˄ʽʵʽ˗ˍʹ млΣ млср ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ ɼˏˉˊˇˌΣ 
ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ www.axiavg.comΣ ˍʹ˂Φ 210 7414400).  

87. Euroxx: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζEUROXX ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮɳʃɳʇηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ 
ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ɮˍˍʽˁʺˌ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʃʰ˂ʰʽˇ˂ˈʴˇˎ тΣ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ https:// www.euroxx.gr/ , ˍʹ˂Φ 
210 6879000)  

88. COVID-19Υ ʁ ʽˈˌ SARS-CoV-н ˉˇˎ ʰ˄ʽ˔˄ʶˏʻʹˁʶ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ˍˇ ˄ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмф ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ɱʽˇˎ˔ʱ˄ 
ˍʹˌ ɼʾ˄ʰˌ ˁʰʽ ʷˁˍˇˍʶ ʷ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰˋˉʰˊʶʾ ˋʶ ˉˇ˂˂ʷˌ ˔˗ˊʶˌ ˋʶ ˈ˂ˇ ˍˇ˄ ˁˈˋ˃ˇΦ ɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʰ ˄ʷˇ 
ˋˍʷ˂ʶ˔ˇˌ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΣ ˉˇˎ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˈˍʶ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʰˉˇ˃ˇ˄˖ʻʶʾ ˋˍˇ˄ ʱ˄ʻˊ˖ˉˇ ˁʰʽ ʹ ˂ˇʾ˃˖˅ʹ ʰ˄ʰˉ˄ʶˎˋˍʽˁˇˏ ˉˇˎ 
ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ ˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ COVID-19. 

89. EBRDΥ ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ 

https://www.eurobank.gr/
https://www.piraeusbank.gr/
http://10.10.30.52:8461/a/outlook-12.0.3.14426/derefer/?url=http%3a%2f%2fwww.axiavg.com&token=47beb18c-09df-40bf-ba6d-ceb5f3ec68ca#_blank
https://www.euroxx.gr/
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90. OPTIMA BANKΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆʄɮʃɳɵɮ OPTIMA BANK ɮΦɳΦηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ 
ɾʰˊˇˏˋʽ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮʽʴʽʰ˂ʶʾʰˌ онΣ 151 25 ɾʰˊˇˏˋʽΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ https://www.optimabank.gr/, ˍʹ˂ нмл 
8173000). 

91. PwC: ʁ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁˈˌ ˇʾˁˇˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʃʄɮɹʅɱʁʇʍʆɳʄʋɮʁʇʅɼʁʇʃɳʄʅ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˁʰʽ 
ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζPricewaterhouseCoopers A.EΦη όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɽʶ˖˒Φ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мрнон ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ˍʹ˂: +30 
нмл сутппллΣ ʊʰ˅Υ Ҍол нмл сутппппΣ www.pwc.gr). 

92. Viohalco SA/ NV: ɶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˍˇˎ ɰʶ˂ʴʾˇˎΣ ˇʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 
ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 9ǳǊƻƴŜȄǘ ɰˊˎ˅ʶ˂˂˗˄ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ aŀǊƴƛȄ олΣ мллл 
ɰˊˎ˅ʷ˂˂ʶˌΣ ɰʷ˂ʴʽˇΣ ʽˋˍoˋʶ˂ʾʵʰ: https://www.viohalco.com/Σ ˍʹ˂Φ: (+32) 2 224 09 11). 

  

https://www.optimabank.gr/
http://www.pwc.gr/
https://www.viohalco.com/
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ɰΦ ʇʃɳʇɸʇɿɮ ʃʄʁʅʍʃɮΣ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɳʅ ɮʃʁ ʆʄɹʆʁʇʅ ɼɮɹ ɴɱɼʄɹʅɶ ɮʄɾʁɲɹɮʅ 

ɮʄʋɶʅ  

ɱʶ˄ʽˁʱ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˁʵˇʻʹˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 

ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʻʷˋʹˌ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнллоΣ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˄ʰ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮηΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ  

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 5.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˎʻʹ˃ʶˊˈ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ 

ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ɴˁʵˇˋʹΣ ʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ 

ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ʆˇ ʋΦɮΦ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˍʹ˄ 5.11.2021 ɻ ʽʶˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  

ɶ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷʴʽ˄ʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

нлмтκммнф ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˁʰʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʽˌ 

ʶˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˗ˊʶˌ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʃˏˊʴˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ όˁˍʾˊʽˇ ɰΩ), ɽΦ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ммр нт ɮʻʺ˄ʰΣ 

ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ: info@elvalhalcor.com (ʰˊ˃ˈʵʽˇˌ ˁΦ ɮ˂ʷ˅ʰ˄ʵˊˇˌ ɼˇ˃ˉˈˍʹˌΣ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˌ 

ɳ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ɾʶˍˈ˔˖˄, ̱ ʹ˂ʷ˒˖˄ˇΥ 22620 48640). 

ɴʴˁˊʽˋʹ ɮˊ˃ˈʵʽʰˌ ɮˊ˔ʺˌ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 8.11.2021 h ˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ (ʵ̔ ʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ ʅˍʰʵʾˇˎΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ʆΦɼΦ млрснΣ ˍʹ˂Φ нмл ооттмллΣ 

https://www.hcmc.gr/) ˖ˌ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺΦ ʆ ̌ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶʴˁˊʾ˄ʶʽ ˍˇ 

ˉʰˊˈ˄ ˃ˈ˄ˇ ʵʽˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ 

ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ˁ ʰʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷʴˁˊʽˋʹ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʶˎ˄ˇʿˁʺ 

ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰˍʰˊˍʾˋˍʹˁʶ ˖ˌ ʰˉ˂ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ʴʽʰ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʶʾˌ ʶˁʵˈˋʶʽˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мп ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ʇˉʶˏʻˎ˄ʰ ʃˊˈˋ˖ˉʰ 

ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ʴʽʰ ˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ 

¶ ʁ ˁΦ ɽʱ˃ˉˊˇˌ ɰʰˊˇˏ˔ʰˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ˍˇˎ ɼ˂ʱʵˇˎ ɮ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

¶ ʁ ˁΦ ʃʶˊʽˁ˂ʺˌ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ˍˇˎ ɼ˂ʱʵˇˎ ʋʰ˂ˁˇˏ ˁʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

¶ ʁ ˁΦ ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ɼˇˁˁˈ˂ʹˌΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. 

ɶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ снˇ ˔˂˃Φ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ʁʵˇˏ ɮʻʹ˄˗˄ - ɽʰ˃ʾʰˌΣ ʆΦɼΦонл ммΣ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ 

ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ɳ˂˂ʱʵʰ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ1Σ ˍ h˒ˎˋʽˁ ɦˉˊˈˋ˖ˉ hʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ 

ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ ˄̱ ʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˇ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌ, ̌  ̔ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇ ̔ɮ˄ʱʵˇ˔ˇΣ̔ ˁʰʻ˗ˌ 

                                                                 

1 ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦсΦм ζɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇη ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 



 

 

12 

 

 

ˁʰʽ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ сл ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˁʰʽ 

ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ˇˎ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˈˍʽΣ ʰ˒ˇˏ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˁʱʻʶ 

ʶˏ˂ˇʴˇ ˃ʷˍˊˇ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈΣ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʾ˄ʰʽΣ ˁʰʻˈˋˇ˄ 

ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄Σ ʰ˂ʹʻʶʾˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ˄ʰ ʰ˂˂ˇʽ˗˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˈ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ 

ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ 

нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ 4706/2020Σ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ 

ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ мόʴύ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ʺˍˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʱʵʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍʹˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʺ ˍʹˌ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˃ʶ 

ʺ ˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ с ˁʰʽ т ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ɮΩ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹ 

ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍ h˒ˎˋʽˁ ɦˉˊˈˋ˖ˉ hˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ ˄ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ 

ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋʶ ʰˎˍˈ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мм ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф. 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˉʹʴʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 

ʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˎˉˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉʹʴʷˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˉʽˋˍʱ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ʰˉˈ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΣ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ʰ˄ʰˉʰˊʰʴˈ˃ʶ˄ʶˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ 

ɲʽʱʻʶˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нмΣ ˉʰˊΦ н ̱ ˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˋʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺ ˋˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʶˌΥ 

¶ ˍʹˌ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ɮΦɳΦ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄η: athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-

listings, 

¶ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ: www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia, 

¶ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ: https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/shareholder-information/press-release-and-

other-announcements/,  

¶ ˍʹˌ EUROBANK: https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-

deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae, 

¶ ˍʹˌ ALPHA BANK: https://www.alpha.gr/el/idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia 

¶ ˍʹˌ ɳʆɳ: https:// www.nbg.gr/el/ retail/ investment-products/enimerotika-deltia/deltia-epihirisewn, 

¶ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌΥ https://www.piraeusholdings.gr/elvalhalcor 

¶ ˍʹˌ OPTIMA Bank: https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia,  

¶ ˍʹˌ !·IA: https:// www.axiavg.gr/prospectus/  

¶ ˍʹˌ 9ǳǊƻȄȄΥ https://www.euroxx.gr/gr/content/article/ELHA 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ 

ʵ˖ˊʶʱ˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˁʰʽ ˋʶ ʷ˄ˍˎˉʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʸʹˍʹʻʶʾΣ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍˇ˄ ʃˏˊʴˇ 

ɮʻʹ˄˗˄ όɼˍʾˊʽˇ ɰύΣ ɽΦ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ммр нт ɮʻʺ˄ʰΣ ɳ˂˂ʱʵʰ, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ 

ɼˏ ˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ̱ ˖˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁ ʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄.  

ɽʺ˅ʹ ɹˋ˔ˏˇˌ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ 

ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰˁˏˉˍˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˄ʷʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌΣ ˉʰˏʶʽ ˄ʰ 

ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊ ɦˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄Φ  

http://athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-listings
http://athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-listings
http://www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.alpha.gr/el/idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia
https://www.nbg.gr/el/retail/investment-products/enimerotika-deltia/deltia-epihirisewn
https://www.piraeusholdings.gr/elvalhalcor
https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia
https://www.euroxx.gr/gr/content/article/ELHA
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1 ʃɳʄɹɽɶʃʆɹɼʁ ʅɶɾɳɹʍɾɮ  

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɮ - ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ  
ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˁ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʁ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ 
ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʲʰˋʾˋʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 
˖ˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎΦ ɼʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˔ʱˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎ˃ʷ˄ˇ ˎˁ ʶ˒h˂ ʰʾˇˎ. 
ɮˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋˍʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʰ˄ ˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ʰ˂˂ʱ ˃ˈ˄ˇ ʶʱ˄ ˍˇ 
ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁˈΣ ʰ˄ʰˁˊʽʲʷˌ ʺ ʰˋˎ˄ʶˉʷˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ 
ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʺ ʵʶ˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʲʰˋʽˁʷˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˖ˌ ʲˇʺʻʶʽʰ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶ˅ʶˍʱʸˇˎ˄ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΦ 
ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 
ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ 
Security Identification Number) GRC281121BD8.  
ɮˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ 
ʅˍʰʵʾˇˎΣ млр сн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ʶ˒˖˄ʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇΥ нмл оо 77100Σ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ http://www.hcmc.gr/). ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 8.11.2021. 
 
ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɰ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ 
ɰΦм ς ζʃˇʽˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʶˁʵˈˍʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 
ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ 
ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦηΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ά9[±![I![/hw I9[[9bL/ /htt9w !b5 
![¦aLbL¦a Lb5¦{¢w¸ {Φ!Φέ ˁʰʽ ˇ ɻʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ̩ˍʾˍ˂ˇ ̩ά9[±![I![/hw {Φ!Φέ. ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʷʵˊʰ ˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ 
ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɮˍˍʽˁʺˌ ˋˍˇ˄ ʃˏˊʴˇ ɮʻʹ˄˗˄ όɼˍʾˊʽˇ ɰϥύ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ʆΦɼΦ ммр нтΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ 
ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ƛƴŦƻϪŜƭǾŀƭƘŀƭŎƻǊΦŎƻƳΣ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ www.elvalhalcor.com ˁʰʽ ˁ˖ʵʽˁˈ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ 
213800EYWS2GY56AWP42. 
ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ мύ ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹΣ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ˁʰʽ 
ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎˋʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˏˉˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎˌΦ нύ ʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶʽ˗˄ 
ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄Σ ʲʽˇˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˇʾˁ˖˄ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏΣ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾʵʹΣ оύ 
ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰΣ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʱʻʶ ˍˏˉˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 
ˍʹˌΣ пύ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍˇ 
ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΣ рύ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʺ ˋˎ˃˒ˎʺˌ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʹΣ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍʽˁʺ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 
ˋˁˇˉ˗˄Φ ʆˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶʽ ʶ˄ˍˈˌ ʺ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ 
ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ʱ˂˂ˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ˍʹˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˈ ʺ 
˃ʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˋˏˋˍʰˋʹ ˄ʷ˖˄ ʶˊʴˇˋˍʰˋʾ˖˄Φ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ ˍʹˌ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 
ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ʷˁʻʶˋʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌΦ  
ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ όнфΦпΦнлнмύΣ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇʲʶʾ ˇʽ ˎˉˈ˔ˊʶˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 
ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ˋˍˇ 
ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ оррсκнллтΣ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ʲʶ˂ʴʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ VIOHALCO SA/NV ʶˉʾ 
˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ омуΦмммΦптрΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ упΣту҈ ʶˉʾ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ отрΦнпмΦрус 
ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʶ˂ʴʽˁˈ ˄ˈ˃ˇ ˍʹˌ нʰˌ ɾʰˀˇˎ нллт ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ 
ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ʶˁʵˈˍʶˌ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˇˎ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ 
ˇʽ ˁˏˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ±LhI![/h {!κb± ʶʾ˄ʰʽ: 
- ʁ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ онΣнт҈ όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ млΦнΦнлмрύ. 
- ʆˇ ˁˇʽ˄˖˒ʶ˂ʷˌ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼˇʽ˄˖˒ʶ˂ʷˌ ɺʵˊˎ˃ʰ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁˇˏ ˁʰʽ ʃˇ˂ʽˍʽˋˍʽˁˇˏ ɴˊʴˇˎη όɺʵˊˎ˃ʰ 
ɼɹɼʃɳύ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ноΣнр҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌΦ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳ ʷ˔ʶʽ 
ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˋˍˇ˄ ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʶ˄ʶˊʴ˗˄ˍʰˌ ˋˍˇ ˈ˄ˇ˃ʰ ˁʰʽ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳΣ ˍʹ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ 
ʶ˅ˇˎˋʾʰ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±LhI![CO SA/NV 
ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ɺʵˊˎ˃ʰ ɼɹɼʃɳΦ ɼʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˋˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ˁΦ ɹˉˉƻˁˊʱˍʹ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˎ 
ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ±LhI![/h {!κb±Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁˏˊʽˇˌ όпΣсс҈ύΣ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 
ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ±LhI![/h {!κb±Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁˏˊʽˇˌ ˍˇ ɺʵˊˎ˃ʰ ɼɹɼʃɳ όноΣнр҈ύΦ ɲʹ˂ʰʵʺ ˇ 
ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹˌ ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉˇˋˇˋˍˈ нтΣфн҈ όˁʰˍʱ 
ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹύ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ ±LhI![/h {!κb± όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ мΦоΦнлнмύΦ 

- ʁ ˁΦ ɳˎʱʴʴʶ˂ˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ˃ ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ мфΣнл҈ όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ мΦоΦнлнмύ. 

http://www.hcmc.gr/
http://www.elvalhalcor.com/
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ʆˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɲΦʅΦ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ нпΦр.2021 
˃ʶ ʁ̱ ʺˋʽʰ ʻʹˍʶʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ нпΦрΦнлннΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ урΣ ˉʰˊΦ мΣ ʶʵΦ ʴΩ ˍˇˎ ˄Φ 
прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мм ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌΣ 
ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʷ˂ʻʶʽ ʹ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇ нлнн ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍʹˌ 
ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌΣ ˃ʹ ʵˎ˄ʰ˃ʷ˄ʹ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʶʾ ˍʹ ʵʽʶˍʾʰ. ʅˍʽˌ олΦсΦнлнм ˇ ˁˇˌ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɱʰ˂ʷˍʰˌΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 
ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʾˍʹˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʻʷˋʹΣ 
ʴʽʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏˌ ˂ˈʴˇˎˌΣ ˃ʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ млΦтΦнлнмΦ ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ˇ ˁˇˌ ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹˌΣ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌΣ 
ˁΦ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ɱʰ˂ʷˍʰΣ ʴʽʰ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌΣ ˖ˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ h˄ ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 
˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ όʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹύ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ 
ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˁʰ˂ʶʾˍˇ ˄ʰ ʰˉˇʵ˗ˋʶʽ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ˃ʷ˂ˇˎˌ 
ˋˍˇ˄ ˁΦ ɱΦ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹΦ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦκ ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɾʷ˂ˇˎˌ 

ɾʽ˔ʰʺ˂ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɲʹ˃ʺˍˊʽˇˌ ɼˎˊʽʰˁˈˉˇˎ˂ˇˌ ̱ ˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɽʱ˃ˉˊˇˌ ɰʰˊˇˏ˔ʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ʹˍˊʾˇˎ  ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɼ˂ʱʵˇˎ ɮ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ 

ʃʶˊʽˁ˂ʺˌ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺˌ ˍˇˎ ʋˊʺˋˍˇˎ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɼ˂ʱʵˇˎ ʋʰ˂ˁˇˏ 

ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɼʰˍˋʰˊˈˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ  

ʋˊʺˋˍˇˌ-ɮ˂ʷ˅ʹˌ ɼˇ˃˄ʹ˄ˈˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɼˇˎʵˇˏ˄ʹˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɶ˂ʾʰˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ-ɿʰˎˋʽˁʱ ɼʱ˄ˍʸʽʰ ˍˇˎ ɮʵʰ˃ʰ˄ˍʾˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɮʻʰ˄ʰˋʾʰ ɼ˂ʶ˄ʽʱˍʹ - ʃʰˉʰʿ˖ʱ˄˄ˇˎ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ɽˇˎ˃ʽ˗ˍʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʁˎˊʰ˄ʾʰ ɮʽˁʰˍʶˊʽ˄ʱˊʹ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ- ʃʰˊ˃ʶ˄ʾ˖˄ʰ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇˌ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹˌ ̱ ˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

Thomas George Sofis ̱̌ ˎ George ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹˌ ˍˇˎ ɮ˄ˍ˖˄ʾˇˎ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɶ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ рΦммΦнлнм ʰˉʷʵ˖ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ 
ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋˍˇ˄ ˁΦ ɱΦ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹ ʴʽʰ ˍˇ ʶ˒ʶ˅ʺˌ όʶ˄ˍʶˏʻʶ˄ύ 
˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌΣ ˁΦ ɿΦ ɱʰ˂ʷˍˍʰΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˍʽˌ нпΦрΦнлннΦ 
ʁʽ ʶˍʺˋʽʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁ ʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ 2019 ˁ ʰʽ нл20 ̫ ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 
ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ɽʶ˖Φ˒ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мрнон ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ ммоύ 
ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ мттлм).  
ɰΦн ς ζʃˇʽʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 

ʅˍˇˎˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 
˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΥ 

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ *  
1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2021 

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ 
41.304 28.450 7.575 83.572 

 

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ *  
31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021 

ɼʰʻʰˊˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˔ˊʷˇˌ 565.892 623.011 678.616 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 1,66 1,52 1,38 
 

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ *  
1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2021 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 
174.057 86.686 (834) 32.364 



 

 

15 

 

 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 
(171.611) (127.296) (66,539) (74.295) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 
12.002 25.760 50,643 59.878 

ϝ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

ɰΦо ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
1. ʂ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˄ʰ ˃ʶˍˊʽʱˋʶʽ ˍʽˌ 
ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵˊʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ 
ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ 
ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

2. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ˍˇˎ ˋʶ 
ʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ, ˔ʰ˂ˁˈ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʱˊʴˎˊˇΦ ɶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˎˉˈ 
ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ̄ ʰˊˈ˃ˇʽˇˎˌ ˈˊˇˎˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ 
ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

3. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈ 
ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʺ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ 
ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΦ ʆʷˍˇʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ 
ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ 
˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 
ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 
1. ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 
ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ 
ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 
ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʺ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ 
˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ 
ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 
ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 
ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɱ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ 
ɱΦм ς ζʃˇʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ˁˏˊʽʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 
ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb 
(International Security Identification bǳƳōŜǊύ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ GRC281121BD8 ˁ ʰʽΣ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 
ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʆˇ ɼʁɲ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ 
ϵ250 ʁ ˁʰˍΦΣ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍʰ ϵ200 ʁ ˁʰˍΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ʷ˖ˌ 250Φллл ˃ʶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶˉˍʱ όтύ ʷˍʹ ˁʰʽ 
ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹΦ ɸʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ʶˎˊ˗ όϵύ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ 
ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ʁ ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʶˍʱ 
ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 
ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  
ɶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 
ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ 
ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 
ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̫ ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ʹ ɳ¦wh.!bY. 
ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ 
ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ 
ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 
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ʁ ̔ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 
ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄, ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ 
ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳύΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 
ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄, ̄ ʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ 
ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ̩ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ 
ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ 
ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΦ  
ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ 
ɱΦн ς ζʃˇˏ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 
ʇˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈ 5.11.нлнм ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 
ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ 5.11.нлнм ʵʽʰˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ 
ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 
ʷ˖ˌ 250.ллл ˁˇʽ˄˗˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ɲʶ˄ 
ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺ ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 
ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 
ɱΦо ς ζɴ˔ʶʽ ˉˊˇˋʰˊˍʹʻʶʾ ʶʴʴˏʹˋʹ ˋˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 
ɲʶ˄ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽΦ 
ɱΦп ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 
ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ 
ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 
1. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˈˁˇˎΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌύ ˁʰʽ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴˎʹ˃ʷ˄ʶˌ ʺ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌΦ  

2. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 
˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ 
ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΦ 

3. ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʱˋˁʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ 
όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ 
ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽΣ 
ʲʶʲʰʾ˖ˌΣ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 
ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ 
ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ ʵʽʰˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ 
ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ 
ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

4. ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ όǇǳǘ ƻǇǘƛƻƴύ ˉʰˊʱ ˃ˈ˄ˇ 
ʶ˒ˈˋˇ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌΣ ˇˉˈˍʶ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ 
ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄Υ όʰύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʵʶʾˁˍʹΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˋʶ ʵˏˇ ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʺ όʲύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˊˇˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ 
ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʺ όʴύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄Σ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 
ɼʁɲΣ ʺ όʵύ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όʺˍˇʽ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ʱ˃ʶˋʹˌ 
ʺ ʷ˃˃ʶˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ±LhI![/h {!κb± ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍˇˎ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ 
όрл҈ύ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ ʰ̄ ˗˂ʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ ±LhI![/h {!κb± ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ). 

5. ɶ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ κ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 
ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 
ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ 
ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

 
ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɲ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽκʺ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇˌ 
ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 
ɲΦм ς ζʇˉˈ ˉˇʽʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˉˇʽˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˃ˉˇˊ˗ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋ˖ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʽ˄ʹˍʺ ʰ˅ʾʰΤη 
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ʃˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ200 ʶˁʰˍΦΣ ʶ˄˗ ˍˇ ʰ˄˗ˍʶˊˇ ˈˊʽˇ 
ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ϵ250 ʁ ˁʰˍΦ I ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˍˊʶʽˌ ό3) ʁ ˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌΦ ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ 
ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ200 ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ 
ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ ό2) 
ʶˊʴʱˋʽ˃˖˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˍˈˁ˖ˌΦ ʆˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˁʰʽ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍʹ˄ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ м 
ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ  
ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ɶ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл h ˄ʱ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ ˍʹ 
ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃ. ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 
ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ, ̱ ˇˎˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ 
ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ 
ʶˏˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 
ɾʶˍɦ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʻʰ ˁh ʻˇˊʾˋˇˎ˄ 
ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

¶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 75.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 
ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ 
ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ  

¶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʷ˖ˌ ˁʰʽ тл҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽΣ ʷ˖ˌ ˁʰʽ 175.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ 
ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ 
ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ  

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ: ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ 
ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʽˋˇ˃ʷ˄˖˄ 
ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ: όʰύ ̌  ʁ ˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ 
ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˉˈʵˇˋʹ 
ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʵʽʰˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 
ʴʽʰ ˃ʰˁˊˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ όʲύ ˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʴύ ʹ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʹ όʵύ ˇ ̝́ ˈ˄ˇˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ 
ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇʵˇʻʶʾ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋˍʽˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ 
ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ όʶύ ˍh  ʶʽʵʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ όˉΦ˔Φ ʇˉʶˊʶʻ˄ʽˁˇʾ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾύ 
ˁʰʽ όʸύ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ 
ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌΦ 
ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ: ˃ʁ ˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ 
ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όʺˍˇʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ 
ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌύ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ 
ʶ˄ˈˍʹˍʰ, ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇˎˋʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ 
όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌΦ 
ʆ̌  ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳ̔ ˋʰʴ˖ʴʺˌΣ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ɳɿɲɳLɼʆɹɼɶ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ ɱɳɱʁɿʁʅ  

5.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ  

8.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

8.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

8.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

9.11.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΦ 

10.11.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ - ʁ ʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 
ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ млΥлл ˉΦ˃Φύ 

12.11.2021 ɽʺ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ -ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 
ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΥллύ 

12.11.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ 
ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦϝ  

16.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 
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16.11.2021 

ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ  
ʃʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˃ʷˋ˖ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋʶ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 
ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˋˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Φ  
ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΦ 

17.11.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 
ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  

ϝʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 
ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄.  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˍˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˉˇ˂˂ˇˏˌ ʰˋˍʱʻ˃ʹˍˇˎˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 
˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʻʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂ˇˎ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 
ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁ ʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳ̔ ˋʰʴ˖ʴʺˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ 
ʹ ˍʽ˃ʺ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΦ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˇʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 
ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ 
ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ 
ʁʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ6,0 ʶˁʰˍ. (1) ɲʶ˄ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˋˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 
ɲΦн ς ζɱʽʰˍʾ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇΤη 
ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ250 ʁ ˁʰˍΦΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ 
ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ6,0 ʁ ˁʰˍΦΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʊΦʃΦɮΦΣ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ. ʅˍˇ˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ 
ˁʰʽ ˇʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΥ 

ʋˊʺˋʹ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʃˇˋʱ ˋʶ ʶˁʰˍΦ ϵ  

1. ɿʷʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʴʽʰ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ 30,0 

2. ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ2  60,0  

3. ɾʶʾ˖ˋʹ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 154,0 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 244,0 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʷˁʵˇˋʹˌ 3 6,0 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 250,0 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˄ʷʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˉˇˋˈ ϵол ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ 
όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˇʽˁˇˉʷʵˇˎ ˁʰʽ ʰˉˇʻʹˁʶˎˍʽˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄ ˋˍʰ 
ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ. ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ʺʵʹ ˎˉˇʴˊʱ˕ʶʽ ˃ʹ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˈ ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʶˁˍʽ˃ʱ 
ˈˍ̔ ʹ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олΦ6.нлннΣ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˈˊˇʽ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ 
ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʶ˔˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΦ ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄Σ 
˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΣ ʴʽʰ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɮ˄ ʵʶ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΣ 
ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʴʶʽˍˇ˄ʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ 
ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍ˖˄ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˄ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ, ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ 
ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ʲˊʶʻˇˏ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмлΦнлнн ̋  ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵол 
ʶˁʰˍΦΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмнΦнлнн ˍˇ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵʽʱʻʶˍˇ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
ˁʾ ˄ʹˋʹˌ. 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ, ˃ ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ̱ ʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˉˇˋˈ 
ˏ˕ˇˎˌ ˃ʷ˔ˊʽ ϵмрп ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾΣ ʶ˄ˍˈˌ пр ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ 
ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ i) ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵпо ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ 9UROBANK ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ 

                                                                 

2 ɳˁ ˍˈˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ 

ʺ ˉˊˇ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ όˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌύ. 
3 ʃʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʊΦʃΦɮΦ 
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036/13/28.8.1991, 1712/1/14.12.2010, 37/12/28.8.1991, 570-23.1.мффт ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ 
όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵпс ʶˁʰˍΦΣ ƛƛύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵрс ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ALPHA BANK 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ момуоκтΦнΦмффт ˁʰʽ 25573101/нуΦтΦнлмм ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ 
όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ̀ ʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵру ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ƛƛƛύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ55 ʁ ˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ɳʆɳ ɹ ʽʰ ˍʹ˄ 
ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лпллмлтлллκмллоκммΦоΦмфууΣ фтптлуппнлκмΦсΦнлмм ˁʰʽ лплллтмнрлκуΦммΦмфтт 
ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ 
ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵрс ʶˁʰˍΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 
ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ пΦмΦн ˁʰʽ пΦмΦоΦф ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ нрκсΦмнΦнлмт ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ уκтрпκмпΦпΦнлмс ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ 
ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ 
ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ɶ˃ʶˊʺˋʽˇˎ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽΣ ˈˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽΣ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿΦоррсκнллтΣ 
ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʻʰ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ 
нн ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˍˇˎˌ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ˍʹˌ 
˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ʻʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 
ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмпΣ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ bΦ пппоκнлмсΣ ˈˉ˖ˌ 
ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʶˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ 
ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˋʶ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵнлл ʁ ˁʰˍΦΣ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 
ʶˁʱˋˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʰ˒ʶʾ ʱˍˇˁʰΦ ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ 
ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ нΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ʻ hʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 
ʶˁˍʰ˃ʾʶˎˋʺ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˁˇˉˇˏˌΣ ˋʶ ʱ˃ʶˋʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʶˌ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ. 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄Σ ʺˍˇʽ ˍʹˌ tǿ/ ˁʰʽ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ 
ɳ˂ʶʴˁˍʺ, ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ 
ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʲύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʺ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ όʴύ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˈˊʴʰ˄ʰκ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʵύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˃ʶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˉˇˎ 
ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ όʶύ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʶ˅ʰˊˍ˗˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ 
ˁʰʽ όˋˍύ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˗˃ˇ˄ʶˌ 
όƛύ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ όƛƛύ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ 
ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 
ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ, ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄Σ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ 
ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ 
ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 
ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 
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2 ʃɮʄɮɱʁɿʆɳʅ ɼɹɿɲʇɿʁʇ 

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ ʃˊˇˍˇˏ ˂ʱʲˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˄ ˉˊˇˋʶˁˍʽˁʱ ˍˇˎˌ 

ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ ʁʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ 

ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˁʶʾ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʺ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋˍˇˎˌ 

ˁ˂ʱʵˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˎ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ 

ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌΦ 

ɶ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˋʶʽˊʱ ˉʰˊʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʷ˄ˍʰˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˄ʹˍʽˁˇˏ ʰ˄ˍʽˁˍˏˉˇˎ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺ ˍˇˎˌΦ  

ɳʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖Σ 

˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ʺ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎˌ ʻʷˋʹΣ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʱ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˋˍˇ ʋΦɮΦ  

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

 

2.1 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺκˁʰʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʰʽ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

 

2.1.1 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

1. ʂ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˄ʰ ˃ʶˍˊʽʱˋʶʽ 

ˍʽˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵˊʱˋˇˎ˄ 

ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˁˊʱ˃ʰˍˇˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ ʰˉʰʽˍʶʾ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˉˇˋˈˍʹˍʶˌ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ όˁˎˊʾ˖ˌ ˉˊ˖ˍˈ˔ˎˍˇ 

ʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ˋʶ ˃ˇˊ˒ʺ ˔ʶ˂˗˄ʰˌ ʺ ¢-ōŀǊΣ ˉ˂ʱˁʶˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ʰˉˇˊˊʾ˃˃ʰˍʰ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ όˋˁˊʰˉύ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ 

ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ʶ˅ʶˎʴʶ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏ όˁʰʻˈʵʽʰύΣ ʰˉˇˊˊʾ˃˃ʰˍʰ ˔ʰ˂ˁˇˏ όˋˁˊʰˉύ ˁʰʽ ˔ʶ˂˗˄ʶˌ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏύΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˏʶˍʰʽ ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ, 

ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ ʴʽʰ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰΣ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˋˍʽˌ ом 

ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎʶ ˍˇ тн҈ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ ˋʶ ˍʽ˃ʷˌ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊʶʾ ʰˉˇʵʶˁˍʷˌ 

ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶ˂ʷʴ˅ʶʽΣ ˈˉ˖ˌΥ 

¶ ˄ʷˇʽ ˄ˈ˃ˇʽ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄, 

¶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʰˁˇˉʺ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄Σ 

¶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ̄ ʹʴʺ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ όscrap) ɹ ʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ, 

¶ ˉˈ˂ʶ˃ˇʽΣ ˒ˎˋʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰΣ 

¶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌΣ 

¶ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋ ̡́ ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽ˗˄ ̄ ˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ˁʰʽκʺ ˔ʰ˂ˁˈΣ 
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¶ ˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʽˁʺ ʵˏ˄ʰ˃ʹ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

˃ʶˍʰ˒ˇˊʱˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ  

¶ ˍˇ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ʽˋˇʸˏʴʽˇ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʸʺˍʹˋʹˌ ˋʶ ʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ˁʰʽ ˔ʰ˂ˁˈΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ̩̀ ˎ˄ʺʻ˖ˌ ʷˉʶˍʰʽ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍʹ̩ y ʺˍʹˋʹ.̩ 

ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾΣ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ 

ˉˊˇ˃ʹʻʶˏʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʲʱˋʶʽ ʶˍʺˋʽ˖˄ ˁʰʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʱ˃ʶˋʹˌ ˉʰˊʱʵˇˋʹˌ όspot 

marketύΦ ʃʰˊˈ˂ˇ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽ ˍʽˌ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˋˍˇˎˌ 

ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍˇˎΣ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʶˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˁʰʽΣ ˈˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈΣ ˎ ˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˈ ʱ˂˂ʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʶˁˍˈˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˔ʰ˂ˁˇˏΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ˍˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˍˇˎ 

ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍˇˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˁˊʰˍʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʺ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎΦ ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ 

нлнл ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʶ ˉʶˊʾ ˍˇ тт҈ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄Σ ʶ˄˗ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ 

ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˋˍʽˌ олΦсΦнлнм ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ όʺˍˇʽ ˍˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˍˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 

˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎύ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˉʶˊʾ ˍˇ ун҈ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌ. 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˃ʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰˍʱ мл҈Σ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ʻʶˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˉʶˊʾ ˍʰ ϵол ʶˁʰ.̱ ̀ ˍˇ EBITDA ˁ ʰʽ 

ˋˍʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉʶˊʾ ˍʰ ϵнп ʶˁʰΦ̱ ˋˍʹ˄ ɼʰʻʰˊʺ ɸʷˋʹΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ʰˉˈʻʶ˃ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ 

ʵʽʰˁˊʰˍˇˏˋʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнмΣ ʶ˄˗ ˃ʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰˍʱ мл҈ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˃ʽʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍˇ EBITDA ˁʰʽ ˋˍʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˍʹˌ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ϵол ʶˁʰΦ̱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰʻʰˊʺ ɸʷˋʹ ˄ʰ 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉʶˊʾ ˍʰ ϵнп ʶˁʰ.̱  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʴʽʰ ˍʹ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌΣ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʺʻʹˌ ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ 

ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Φ ʃʰˊʱ ˍʰˏˍʰΣ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ʰˎˍʱ ˍʰ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ʰ˄ʱ ˉʱˋʰ ˋˍʽʴ˃ʺ 

ʻʶ˂ʺˋʶʽ ˄ʰ ˍʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ʺ ˈˍʽ ʻʰ ʶˉʰˊˁˇˏ˄ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ 

ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹΣ 

ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍ˘ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ 

ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ̫ ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ 

ʋˊʷˇˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʶ˄˗ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˃ʷˋʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶ˖˄ 

ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ʵʶ˄ ˍʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾˋʶʽ ˍˇˎˌ 

ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ, ɹ ʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ 

ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ̱ ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ, ̄ ˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˁʰʽ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ ʰ ˃́˄ ˃ˉˇˊʷˋˇˎ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋ̌ ˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍˇˎ.̩ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʵʽʰˁˇˉʺˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾΦ 

ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ 

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʽˋʱʴʶʽ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˉˇˎ ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽΦ 

ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊ˗ˍʶˌ ˏ˂ʶˌ ʶʴˁʰʾˊ˖ˌ ʺκˁʰʽ ˋʶ ʰˉˇʵʶˁˍʷˌ ˍʽ˃ʷˌ ˁʰʽ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎΦ ɳʱ˄ ʵʶ˄ ˂ʱʲʶʽ ʶʴˁʰʾˊ˖ˌ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˉˇˋˈˍʹˍʶˌ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ 

ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉʰˊʱ˅ʶʽ ʶʴˁʰʾˊ˖ˌ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˉˇˋˈˍʹˍʶˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ όʶʽʵʽˁʱ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˃ʶʴʱ˂ʶˌ 

˔ˊˇ˄ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉʰˊʱʵˇˋʹˌ ʺ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉˇ˂ˏˉ˂ˇˁʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌύΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʻʰ 

˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇʲ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˉʶ˂ʰˍ˗˄Σ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˃ʶ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ 

ˁˈˋˍˇˌΣ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˄ʷ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʺ ʲ˂ʱʲʹ ˋˍʹ ˒ʺ˃ʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ.  

ʅˎ˄ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻʰΣ ˇˉˇʽˇˋʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ 

ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻʶʾΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵˊʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ  
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2. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ̱ ˇˎ 

ˋʶ ʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ, ˔ʰ˂ˁˈ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʱˊʴˎˊˇΦ ɶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋ̱ ʱ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˎˉˈ 

ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎˌ ˈˊˇˎˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ 

ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄. 

 ʁʽ ʰʴˇˊʷˌ ˍˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˍˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˁʰʽ ˍˇˎ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʰˊˁ˗ˌ ˁʰˍʰˁʶˊ˃ʰˍʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˃ʶʴʱ˂ʹ 

ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˍʽ˃ʷˌ ˁʰʽ ˉˇʽˈˍʹˍʶˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ 

ό[a9Σ /ha9· ˁΦʰΦύΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˈ˃˖ˌ ʴʽʰ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁˇˏˌ ˂ˈʴˇˎˌ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˍˇˎ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴˇˏˌ ʺ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˇʾˁˇˎˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄Σ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˍʷˋˋʶˊʶʽˌ ό4) ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˎˌ ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ от҈ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ʰʴˇˊ˗˄ ˍˇˎΦ ɶ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˁʰʽ ˈʴˁˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ʰˎˍˇˏˌ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ 

ʶˎ˄ˇʿˁˈˍʶˊˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ˋˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ˎˉˈ ˉʰˊʰˁʰˍʰʻʺˁʹΦ ʆˎ˔ˈ˄ ʵʽʰˍʱˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʷˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʰˎˍ˗˄ ˎˉˈ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

3. ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈ 

ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʺ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΦ ʆʷˍˇʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˃ʾʰ ˋʶʽˊʱ ʰˉˈ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʸʹ˃ʽʱ ʺ ˁʰʽ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʵʽʰˁˇˉʺ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˈˉ˖ˌ ˒ˎˋʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌ όˉ˂ʹ˃˃ˏˊʶˌΣ ˋʶʽˋ˃ˇʾ ˁΦʰΦύΣ ʺ ʱ˂˂ˇʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ όˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰˍʰˊʰ˔ʷˌΣ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʾʰ ˁΦʰΦύΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʸʹ˃ʽʱ ʺ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰ˄ʰˋˍʱˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ 

ˇ˃ʰ˂ʺ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺ ˍˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ˍˊʰˎ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ʺ ʻʱ˄ʰˍˇΣ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʸʹ˃ʾʰΣ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ˍˊʾˍ˖˄Φ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʁ ˂ˍʾˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʰˁʾ˄ʹˍʰΣ 

˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰΣ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈύ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˋˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʰ˅ʾʰ ʺ ʰ˅ʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ όˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ʰʴˇˊʱˌ ˄ʷˇˎ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏύ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ 

ˉˊʰˁˍʽˁʺΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ˃ʽˁˍˇˏ ˁʷˊʵˇˎˌ ˉˇˎ ʺˍʰ˄ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ 

ˉˊˇʷ˂ʻʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰˁˇˉʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ˍˇˎ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄Φ ʃʰˊˈˍʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˋˎ˄ʱʵʶʽ ˃ʶ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎΣ ʶ˄ ˍˇˏˍˇʽˌ ˍˎ˔ˈ˄Σ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˍ˖˄ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˍˇˎ ˁʰ˂ˏ˕ʶ˖˄Σ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˉʽʻʰ˄ˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ ʅˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ 

˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʶʽʰˋˍʶʾ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˃ʶ ʽʵʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ʸʹ˃ʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˎˉʶˊʲˇˏ˄ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʺ ʵʶ˄ 

ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ 

ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ʸʹ˃ʽʱΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʶ˄ 

ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˈˉ˖ˌ ˉΦ˔Φ ˇʽ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʶˌΦ  

ʆʷ˂ˇˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʴʴˎʹʻʶʾ ˈˍʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʰʴˇˊʱ ʻʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ 

ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ʶˉʰˊˁ˗ˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ʺ ˃ˉˇˊʶʾ ʰˎˍʱ ˄ʰ ˃ʹ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˎˉˈ ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 
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2.1.2 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

1. ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ 

ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˃ʹ 

ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʺ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶΣ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎ ʺκˁʰʽ ˄ʰ 

ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆʰ 

ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ̀ ʶ ϵ730,4 ʁ ˁʰˍΦ ʁʽ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύΣ ˇʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ɼʰʻʰˊˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ ʃ˖˂ʺˋʶʽˌΣ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ κ ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹΣ ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ κ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ 9.L¢5! ˁʰʽ ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ κ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌκʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ʴʽʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ʶʾʵˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ʹ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰˉʰʴˈˊʶˎˋʹ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʰˌ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ʰˎˍʺˌΣ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄Σ 

ˈˉ˖ˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹΣ ʵʽʱˋˉʰˋʹΣ ʰˉˈˋ˔ʽˋʹ ˁ˂ˉΦ ʺ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ʹ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ 

ˉʱʴʽ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌΣ ʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ 

ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˋʶ˖˄Σ ʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹΣ ʶʴʴˏʹˋʹ ʺ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ʹ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ 

ˁʰʽ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʱ˂˂ʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύΣ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄Σ ʹ ˁʰˍʱ 

ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ ʹ ˃ʹ ˋˏ˃˃ʶˍˊʹ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˇ˃ˇʶʽʵ˗˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ όǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳύΣ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

όˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁ˂ˉΦύΣ ʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ʶˉʾ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

όƴŜƎŀǘƛǾŜ ǇƭŜŘƎŜύ ˁΦ˂ˉΦΣ ʹ ˂ˏˋʹ ʺ ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ʹ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌΣ ˂ʺ˕ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ˃ʷˍˊˇˎ ʺ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺˌ ʵʽʰˍʰʴʺˌ ʺ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ˁʰˍʱˋ˔ʶˋʹ ˋʶ ʲʱˊˇˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰ.̩  

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʻʶˊʰˉʶˏˋʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰʲʽʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˁʹˊˏ˅ˇˎ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ 

˔ˊʷˇˎˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌΣ ˈˉˇˎ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʺ ˄ʰ 

ˉˊˇ˔˖ˊʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ ʅʶ ˃ʾʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ˇʽ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊʷˋˇˎ˄ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʺ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋˇˎ˄ ˃ʶ ʱ˂˂ˇˎˌ 

ˍˊˈˉˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˍʹˊʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ  

ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ʺ ˈˍʽ ʻʰ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΦ ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ 

ˋˍʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ  

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 
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ɱʶ˄ʽˁʺ ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˇʾ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɳ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶ˅ʶˏˊʶʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ˍˊˈˉˇˎˌ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍˈˍʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ɼʁɲΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍʹˌ ʶˉˍʰʶˍˇˏˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнуΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽˇˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ 

ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˇʾ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ˁʰʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˁʱʻʶ ʵˎ˄ʰˍˈ ˃ʷˋˇ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ˍˊˈˉˇˎˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽΣ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʺκˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˄ʷˇˎ ɼʁɲ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ˍˊˈˉ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʵʶ˄ ˍʶ˂ʶˋ˒ˇˊʺˋˇˎ˄Σ ˍˈˍʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ 

˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ɼʁɲΦ  
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2.2 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ 

ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

 

1. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˈˁˇˎΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌύ 

ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴˎʹ˃ʷ˄ʶˌ ʺ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ʱ˂˂˖˄Σ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʆˈˁ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˈˉ˖ˌ ̌ ʽ ˈˊˇʽ ʰˎˍˇʾ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄Σ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ 

όʲ˂Φ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 2.2.2 ζʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ 

ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ.ηύΦ ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ 

˄ʰ ˃ʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍˈˁˇˎˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ 

ˎˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˉˇˋʱΣ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˇʽ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋˇˎ˄ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˋˍʹ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ 

ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˄ʰ˂˂hɹ ˇˏ˄ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ ˈʴˁˇˎˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉ˖˂ʺˋʶʽ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎΣ ʴʽʰ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ɼʁɲΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ Oʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ 

ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ˋˍʹ ˋʶʽˊʱ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ 

ˉ́ ˇ˄ˈ˃ʽˇΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʵʹ˂ʰʵʺΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʶˁʱˋˍˇˎύΦ ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ 

ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ 

ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ мтΦмΦнлмуΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ 

ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ ʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦмΦнлмуύΦ ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ 

ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ 

ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мст ˉʰˊΦ н ˉʶˊΦ ʰ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 4.2.2 ζʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˃ʾʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˇˍʷˊ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌκˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ 



 

 

26 

 

 

ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌκˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Σ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ 

όʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ʺ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽύ ˍʹˌκˍ˖˄ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌκʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˎˍʺˌκʰˎˍ˗˄Σ ˉˊˇˍˇˏ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˖ˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌΣ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵʽˁʷˌ ˍʹˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌΦ ʇˉʱˊ˔ʶʽΣ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˇ 

ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍˇˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˃ʹ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌκˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌκʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌκˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌκʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ 

ʅˎ˃ˉʶˊʰˋ˃ʰˍʽˁʱΣ ˃ˈ˄ˇ ʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʷʴʴˎʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˇʽ ʵʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇ ʵʶ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʺ ˍˊʾˍ˖˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʵʶ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊʹ ʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍ˖˄ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ ʰ˂˂ʱ ˃ˈ˄ˇ ˍʰ ˉˇˋʱ ʶˁʶʾ˄ʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʰ˄ˍ˂ʺˋʶʽ ˉˊʱʴ˃ʰˍʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ˍˇˎˌΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍ˖˄ 

ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Φ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˂ˈʴ˖ ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ όʲ˂ʷˉʶ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦ2 ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̀ ʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌηύ ʵʶ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˈˁˇˎ ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʵʶ˄ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ 

ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍʷˌΣ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄, 

ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ 

ˍˈˁˇˎˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ ˎˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˋʱΦ 

 

2. ʅˏ˃˒̟ ˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ 

ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˈˉ˖ˌ ʱ˂˂˖ˋˍʶ ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʺκˁʰʽ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃˖˄ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˊˈ˒˖ˌΦ ɼʰˍʱ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˍʽ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʰ˄ ˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʰˎ˅ʹʻˇˏ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰˉˈʵˇˋʺ 

ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʾˋˇˎ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʺΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʶ˅ʰˊˍʹʻʶʾ 

ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ. 

 

3. ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʱˋˁʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ 

όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ4 ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽΣ 

ʲʶʲʰʾ˖ˌΣ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ ʵʽʰˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ 

                                                                 

4 ʂˉˇˎ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όcall optionύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰˎˍʺ 

ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˄ʰ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˉˊˈ˖ˊʰ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 
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ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ.  

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ ʅˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ 

ˍʷˍʰˊˍʹˌ όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ Σ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ 

˒ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ 

ˋʰˊʱ˄ˍʰ όплύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ 

ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊʷˋˍʶˊʹ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʱˍ˖ʻʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ˄ʱˊʽʰ:  

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗:˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ мллΣлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ʰˎˍ˗˄ όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦлллύΦ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʵˏˇ όнύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 5ʹ, ʶʾˍʶ ˍʹ˄ 6ʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ тʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ уʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˍʹ фʹ, ʶʾˍʶ ˍʹ˄ млʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ 

ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όм҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ, ʁ ʾˍʶ ˍʹ˄ мнʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ моʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ʵʶ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ. 

 

ʃh ˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Υ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˉˇˋˈ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ мллΣлл҈ 

ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦлллύ ˉΦ˔Φ млнΣлл҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʵˏˇ όнύ ʶˍ˗˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ 

ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ 

ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 5ʹ, ʁ ʾˍʶ ˍʹ˄ 6ʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ тʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ уʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˍʹ фʹ, ʁ ʾˍʶ ˍʹ˄ млʹ ʃʶˊʾˇʵˇ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ 

ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ - ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ 

ʾˋˇ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όм҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ 

ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ, ʁ ʾˍʶ ̱ ʹ˄ мнʹΣ ʶʾˍʶ ˍʹ˄ моʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ - ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ 

ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ.  
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4. ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ5 ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ (put option) ˉʰˊʱ 

˃ˈ˄ˇ˄ ˎˉˈ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ. 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂̌ɹʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉʰˊʱ ˃ˈ˄ˇ 

ʶ˒ˈˋˇ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ:  

ʰύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɲʶʾˁˍʹ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛύ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ̀ ʶ ʵˏˇ ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʺ 

ʲύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˊˇˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛƛύ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ 

ʴύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόƛȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, 

 ̋

ʵύ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ.  

ɳʱ˄ ʹ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ ˔ʰ˃ʹ˂ʺ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ˍʽ˃ʺ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ 

ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌΣ ʻʶ˂ʺˋʶʽ ˄ʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ʶˉˍʱ (7ύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˉʾˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˍʶˊʶʾˍʰʽ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˄ʱˁˍʹˋʹˌ ό˃ʷˋ˖ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʶ˄˗ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ. 

 

5. ɶ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ 

˂ʺ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ 

ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ɶ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʽʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʺ /ˁʰʽ ˋʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍʺˌ ʰˉˈ 

ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˎˍʺˌ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌΦ ɶ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˃ʽʰˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˁʰʽ ˃ʽʰˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˋˏˋˍʰˋʹ ʰʴˇˊʱˌΣ 

ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʺ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺΣ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈˋˎˊˋʹ ʰ˄ʱ ˉʱˋʰ 

ˋˍʽʴ˃ʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˇʾˁˇ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ̫ ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɶ ʰˉˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʽʴˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˄ʲʰʻ˃ˈ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ 

ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ̋κˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ʵˇʻʶʾˋʰ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ˍ˖˄ 

ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ 

ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ κˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ˂ʺ˕ʹˌ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˁʰʽ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ 

ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ  

                                                                 

5 ʂˉˇˎ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όput optionύΣ ʰˎˍʺ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˄ʰ ʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄Φ 
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3 ɴɱɱʄɮʊʁ ɮɿɮʊʁʄɮʅ 

 

3.1 ɳˁʻʷˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ 

3.1.1 ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ 

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 

ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇ˄ ɿΦ 

птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍ̌  ˎʅˎ ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍʹ 

ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌ ˁʰʽ ʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʾʰη όɮΦɾΦɲΦʅΦɮΦ уллпнύΣ ˇʵˈˌ 

ɰʰˋʽ˂ʾˋˋʹˌ ʅˇ˒ʾʰˌ мсΣ ɮʻʺ˄ʰ 10674Σ ˍʹ˂ΦΥ нмлосмррпп ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌηύΦ 

ɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ζʅˎ˃ʶˍʱ˂ ɮΦɳΦη όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ 

ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ˇʽ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌηύ ˁʰʽ, ˍʹ˄ ˎˉˈ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ 

ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ, ζSofia Med S.A.η όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍʽˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˇʽ ζʇˉˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌηύ ʴʽʰ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʰˉˈ 1.1.2019 ʷ˖ˌ ˍʹ˄ 8.11.2021Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˇˊʽˇʻʶˍʺʻʹˁʶ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ 

ˉˇʽˇˍʽˁʱ ˁʰʽ ˉˇˋˇˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˇʽˁʶʾʰ ʶ˄ˍˇ˂ʺΦ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ 

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉʶˊʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄:  

¶ ɳˉʾ ʶˁˁˊʶ˃˗˄ ʵʽˁʰˋˍʽˁ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ϵрΣл ʶˁʰˍΦ ʺκˁʰʽ ˎˉˇʻʷˋʶ˖˄ ˃ʶ 

ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵрΣл ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ˈ˃˖ˌ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ 

ˇ˃ˇʶʽʵ˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ʰʵʽˁ˗˄ ʰʴ˖ʴ˗˄Φ 

¶ ɳˉʾ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʇˉˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ ˃ʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ʺ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵрл ʶˁʰˍΦ, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶˉʾ 

ˇˉˇʽʰˋɻ ʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ̩ˋˏ˃ʲʰˋʹ ̩ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇ ˎ

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˁʰˍˈ˔˖˄ ˍˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

¶ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʶ˅ʶˍʱˋʻʹˁʶ ʶʱ˄ ̄ˊˇˁˏˉˍʶʽ ʻʷ˃ʰ ˃ʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˁ ʰʽ ɻ ʽʶˊʶˎ˄ʺʻʹˁʶ ́  ˏ ˉʰˊ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ˃ʶ 

ʲʱˋʹ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ˂ˇʴˇ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʷˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ʆʰ ʰʽˍʹʻʷ˄ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ 

ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ʻʶ˖ˊʺʻʹˁʰ˄ ʶˉʰˊˁʺ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˊʰˁˍʽˁʺΦ 

ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁʱΣ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷʻʶˋʶ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʇˉˈ 

ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʁ˄ˍˈˍʹˍʶˌΣ ʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷˍʰ˅ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 8.11.2021 ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ  

ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʶ˂˂ʽˉʶʾˌΣ h ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʹ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˋˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʰ:  

1. ɲʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˉˇˎ ˄ʰ ʶ˃ˉˇʵʾʸʶʽ ʰˉˈ ˄ˇ˃ʽˁʺ ʱˉˇ˕ʹ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ6. 

2. ʃ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʷˍˋʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɿΦоотмκнллр ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ 

ʺˍˇʽΥ 

(i) ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇˎˌ 

ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽΣ ʽʵʾ˖ˌΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ 

                                                                 

6 ɳˁˁˊʶ˃ʶʾ ʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ 
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(ii) ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˍʰ˄ 

ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ Σ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˄ˈ˃ˇΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽΣ ˁʰʽ  

(iii) ˇʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˈˍʰ˄ ʶˁʵˇʻˇˏ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌΣ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʽ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶ˄ʶˌ ˄ʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ  

3. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ 

ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʷ˄ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ м-нп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл. 

4. ɮˉˈ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ɳ˄ˍˇ˂ʺˌΣ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʇˉˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ 

ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾύ ʵʶ˄ ʵʽʰˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˏˉʰˊ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ό˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄Σ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʵʶ˄ ʶˁ˒ʷˊʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ʱˉˇ˕ʹύΦ 

5. ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌΣ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʺ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˃ˉ˂ʷˁˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʇˉˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ 

ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ ʺκˁʰʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦсΦнлнмΣ ʹ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʷˁʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌΦ 

6. ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʷʻʹˁʶ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵˏ˄ʰˍʰʽ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʇˉˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄. 

 

ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʺ ˍˇ ˎʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʻʶˋʹΣ ʰˎˍˇˏˋʽʰ ʺ ʰˉˇˋˉʰˋ˃ʰˍʽˁʺΣ ˍʹˌ 

ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ʽˋˍˇˍˈˉˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾˇ моΦм ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ у ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмфκфулΦ 

ʆˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʰˉˈ 8.11Φнлнм ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ όʲ˂ʷˉʶ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.14.1 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏη ̱̌ ˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ).  

 

3.1.2 ʃˊˈˋʻʶˍʶˌ ɳˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇ ˎɴˁʵˇˋʹˌΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701) ˍʹˌ PwC ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌΥ 

ω ʅˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈ 8.11.нлнм ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ζɮ˄ʱʻʶˋʹ ʷˊʴ˖˄ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹηΦ ɮˉˈ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ tǿ/Σ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʷˁʻʶˋʺ ˍʹˌΣ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰΦ 

ω ɶ ʰˉˈ 8.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ʃˊˇˍˏˉˇˎ оллл όɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌύ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

˃ ʁˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ɯˊʻˊ˖˄ мп όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹ ̩ˍʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ пΣ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 

1/891/30.фΦнлнл ˍˇˎ ɲʅ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ, ́  ˇˉˇʾʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ʊɳɼ олплκнлнмύΣ мр ˁʰʽ мс 

ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ птлсκнлнлΣ ˍˇˎ ɯˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ пппфκнлм7Σ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊΦ м ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ 

ɿΦ птлсκнлнл (ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹ ̩̱ ʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ ʸύΣ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ рκнлпκмпΦммΦнллл ̱ ˇˎ 

ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ 

ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌΣ ˖̩ ʽˋ˔ˏˇˎ˄. ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶˊʴʰˋʾʰ ˍʹˌ tǿ/Σ ˈˉ˖ˌ 

ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˍˇˎˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹ ˋʶ 

ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ̀ ˍʽˌ у ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ 2021. 
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ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʽˋ˗˄ ʶˁʻʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ tǿ/ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.14.1 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ 

ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

 

3.2 ʆʰˁˍʽˁˇʾ ʁˊˁ˖ˍˇʾ ɳ˂ʶʴˁˍʷˌ ς ɽˇʴʽˋˍʷˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰˁˍʽˁˇˏˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʷˌΦ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнл ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲʱˋʶʽ 

ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ мттлмύΣ ˍʹˌ tǿ/ όɮΦɾΦ 

ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύΣ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мро он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˍʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍʹˌ 24.5.нлнм όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.8 ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ 

ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ tǿ/ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнлΣ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌΣ ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʰˎˍ˗˄Σ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/financial_results/Elval_Halcor_AR_OIK_CSR_Report_2020.pdf.  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нпΦрΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ˍʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʹ 

ʶˁ˂ˇʴʺ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζʃʄɮɹʅɱʁʇʍʆɳʄʋɮʁʇʅɼʁʇʃɳʄʅ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ όʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ύ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнмΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ˄ ʶʽˋʺʴʹˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿ. 4449/2лмтΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ʁʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˋˍʽˌ олΦсΦнлнм ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲʱˋʶʽ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 

мттлмύΣ ˍʹˌ tǿ/ όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύΣ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мро он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽύΦ 

ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˍʹˌ tǿ/ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-олΦсΦнлнмΣ ʶˉʾ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌΣ 

ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʰˎˍ˗˄Σ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf.  

 

3.3 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʋ˗ˊʰ ˋˏˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʽʵˊˏʻʹˁʶ ˍˇ 1977 ˃ ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɰɳɼʆʍʄ ό±9/¢hwύ ɮΦɳΦ 

ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ɾʶˍʱ˂˂˖˄ηΦ ʆˇ мффт ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ζɰɳɼʆʍʄ ό±9/¢hwύ ɮΦɳΦ 

ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ɾʶˍʱ˂˂˖˄η ˁʰʽ όˉˊ˗ʹ˄ύ ζʋʰ˂ˁˈˊ ɮΦɳΦ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˁʰʽ ʹ ˄ʷʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋʶ ζʋɮɽɼʁʄ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿη ˁ ʰʽ 

ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦη όʊɳɼ нурсκсΦсΦмффтύΦ  

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ нлмт ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ ˍʹˌ ˃ʹ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɳɽɰɮɽ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ζʋɮɽɼʁʄ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿηΦ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ 

ʋʰ˂ˁˈˊ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ 

ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦηΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ά9[±![I![/hw I9[[9bL/ /htt9w !b5 ![¦aLbL¦a Lb5¦{¢w¸ {Φ!Φέ ˁʰʽ ˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʾˍ˂ˇˌ ά9[±![I![/hw {Φ!ΦέΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʷʵˊʰ ˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɮˍˍʽˁʺˌ ˋˍˇ˄ ʃˏˊʴˇ ɮʻʹ˄˗˄ όɼˍʾˊʽˇ ɰϥύ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΣ ʆΦɼΦ ммр нтΣ ɮʻʺ˄ʰΣ 

ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ƛƴŦƻϪŜƭǾŀƭƘŀƭŎƻǊΦŎƻƳΣ ˍʹ˂.: 22620 48111 ˁ ʰʽ ˁ˖ʵʽˁˈ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ 

213800EYWS2GY56AWP42 ˁ ʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ Viohalco. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾΦɶΦ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 303401000 ˁ ʰʽ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʱ ˍʹˌ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˍˇˎ 

ʷˍˇˎˌ ʵˏˇ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʵʽʰˁˈˋʽʰ (2200), ɻ ˎ˄ʱ˃ʶʽ ̱ ʹˌ ʰˉˈ ннΦммΦнлмт ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ̱ ʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌΦ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/financial_results/Elval_Halcor_AR_OIK_CSR_Report_2020.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf
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ɶ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʆˇ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ 

ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇ 

ʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ п ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ мύ ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˃ʶˍʰˉˇʾʹˋʹΣ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ˁʰʽ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎˋʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʰˊʴˏˊˇˎ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˏˉˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎˌΣ нύ ʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶʽ˗˄ 

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄Σ ʲʽˇˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˇʾˁ˖˄ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏΣ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾʵʹΣ оύ ʹ 

ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰΣ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʾʰ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʱʻʶ ˍˏˉˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌΣ 

пύ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΣ 

рύ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʺ ˋˎ˃˒ˎʺˌ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʹΣ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍʽˁʺ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˁˇˉ˗˄Φ ʆˇ 

ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶʽ ʶ˄ˍˈˌ ʺ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ʱ˂˂ˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ˍʹˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˈ ʺ ˃ʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ, 

˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˋˏˋˍʰˋʹ ˄ʷ˖˄ ʶˊʴˇˋˍʰˋʾ˖˄Φ ʆˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶʽ ʶ˄ˍˈˌ ʺ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ 

ˉˊˇˌ ʱ˂˂ˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ˍʹˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˈ ʺ ˃ʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ 

ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˋˏˋˍʰˋʹ ˄ʷ˖˄ ʶˊʴˇˋˍʰˋʾ˖˄Φ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˍʹ 

ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ʷˁʻʶˋʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌΦ ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʱˉˇʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΦ 

ʁ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈˌ ˍˈˉˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ https://www.elvalhalcor.com/. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˇʽ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ όʲ˂ʷˉʁ ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 3.14 ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ɴʴʴˊʰ˒ʰη ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

 

3.4 ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

3.4.1 ɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ  

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ˁ˂ʱʵˇˎˌΥ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˔ʰ˂ˁˇˏΦ ɮ˒ʶ˄ˈˌ ˇ ˁ˂ʱʵˇˌ 

ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˉʰˊʱʴʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˈˉ˖ˌ ˒ˏ˂˂ʰ ˁʰʽ ˍʰʽ˄ʾʶˌ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇˌ ʶˏˊˇˌ ˉʱ˔ˇˎˌΣ ʰ˄ʱʴ˂ˎ˒ʰ ˁʰʽ ˉ˂ʰˍʽʱ 

˒ˏ˂˂ʰΣ ʱʲʰ˒ʰ ˁʰʽ ʲʰ˃˃ʷ˄ʰ ˒ˏ˂˂ʰ ʷ˂ʰˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʱ˄ʶ˂ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ Ŧƻƛƭ ʰˉ˂ˈ ʺ ˃ʶ ʶˉʽˁʱ˂ˎ˕ʹΦ ɮ˒ʶˍʷˊˇˎΣ ˇ 

ˁ˂ʱʵˇˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˉʰˊʱʴʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˇˊʶʾ˔ʰ˂ˁˇˎ ˁʰʽ ˍʽˍʰ˄ʽˇˏ˔ˇˎ ˕ʶˎʵʱˊʴˎˊˇˎ ˈˉ˖ˌ 

ˋ˖˂ʺ˄ʶˌΣ ˒ˏ˂˂ʰΣ ˍʰʽ˄ʾʶˌΣ ˃ˉʱˊʶˌΣ ˂ʱ˃ʶˌΣ ʵʾˋˁˇˎˌΣ ˋˏˊ˃ʰˍʰ ˉʶˊʽʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ ˁʰʽ ʵʽˋˁʾʰ ˁʶˊ˃ʱˍ˖˄. 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁˈ ˉˊˇˋʰ˄ʰˍˇ˂ʽˋ˃ˈ ˁʰʻ˗ˌ ˉ˖˂ʶʾ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍˇˎ ˋʶ ˉʱ˄˖ ʰˉˈ нΦрлл ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˋʶ ˉʱ˄˖ ʰˉˈ 100 

˔˗ˊʶˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ʱ˄˖ ˍˇˎ фм҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнл7. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˃ʶ˂ʷˍʹ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰ̱ˇˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ ɳˊʶˎ˄˗˄ 

(Iʁɰɳ)8, ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˍˊʽʶˍʾʰ нлму-2020 ˇʽ ʶ˅ʰʴ˖ʴʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏˋʰ˄ ˋˍˇ тΣр҈ ˍ˖˄ ʶ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʰˎˍˇˏ ˋ̱ ˇ рΣс҈ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˍʹˌ ˃ʁ ˍʰˉˇʾʹˋʹˌ. ɳ̔ ʵʽˁˈˍʶˊʰ, 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶ˂ʷˍʹ ˍˇˎ ɹʁɰɳΣ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ нлнл ˇ̔  ʶ˅ʰʴ˖ʴʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

                                                                 

7 ʃʹʴʺΥ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

8 ʃʹʴʺΥ ˃ʶ˂ʷˍʹ ɹʁɰɳ ʴʽʰ ˍʹ ʅˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍʹˌ ElvalHalcor ̀ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇˌ нлнм 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/cd482974-e8e4-44d3-a17d-a3fe00f8306d/ElvalHalcor%20impact_2021-10-

28_1347_%ce%9c%ce%95%ce%9b%ce%95%ce%a4%ce%97%20%ce%99%ce%9f%ce%92%ce%95_1.pdf ˁ ʰʽ 

http://iobe.gr/docs/pub/PRE_04112021_PUB_GR.pdf.pdf 

https://www.elvalhalcor.com/
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/cd482974-e8e4-44d3-a17d-a3fe00f8306d/ElvalHalcor%20impact_2021-10-28_1347_%ce%9c%ce%95%ce%9b%ce%95%ce%a4%ce%97%20%ce%99%ce%9f%ce%92%ce%95_1.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/cd482974-e8e4-44d3-a17d-a3fe00f8306d/ElvalHalcor%20impact_2021-10-28_1347_%ce%9c%ce%95%ce%9b%ce%95%ce%a4%ce%97%20%ce%99%ce%9f%ce%92%ce%95_1.pdf
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ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˃ʶˊʾʵʽˇ сΣт҈ ˍ˖˄ ʶ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ ˍ˖˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄, ̱ ˇ прΣн҈ ˍ˖˄ ʶ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˍ˖˄ 

ʲʰˋʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄.9 ɲʽʰʻʷˍʶʽ ʽˋ˔ˎˊʺ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺ ʲʱˋʹ ˃ʶ мт ʶˊʴˇˋˍʰˋʽʰˁʷˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ˋʶ ˍʷˋˋʶˊʶʽˌ όпύ ˔˗ˊʶˌ ˁʰʽ 

ˇʽ ʶˉʶ˄ɻ ˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ нлнл ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʰ˄ ˍˇ 5,4҈ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˃ʁ ˍʰˉˇʾʹˋʹˌΣ ˁʰʽ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍˇ 50% ̱ ˇˎ 

ˁ˂ʱʵˇˎ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄7 ̀ ʶ ʷˊʶˎ˄ʰ ˁʰʽ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊ˖ˍˇˉˇˊʾʰ. 

ɶ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмф ˁʰʽ нлнл ˁʰʽ ˍʽˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ мΦмΦ-олΦсΦнлнл ˁʰʽ мΦмΦ-30.6.2021 

ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ                 

  
1.1-

31.12.2019 
% 

1.1.-
31.12.2020 

% 
1.1.-

30.6.2020 
% 

1.1.-
30.6.2021 

% 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 567.966 27,8% 561.943 27,7% 279.775  28,0%  296.955  22,1%  

ɴˋˇʵˇ ˃ʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍʽˌ 
ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ 
ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 

1.471.126 72,0% 1.460.594 72,0% 716.475   71,7%  1.044.381 77,7%  

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 5.515 0,3% 6.051 0,3% 2.519   0,3%  2.580   0,2%  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.044.607 100,0% 2.028.588 100,0% 998.769 100,0% 1.343.916 100,0% 

*ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺ: ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ нлмф ˁʰʽ нлнл ˁʰʽ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 
ʴʽʰ ˍˇ ʰ̆  ʁ˅ ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˁʰʽ нлнм. 

 

ɼ˂ʱʵˇˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ 

ʆˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ ˋˎ˄ʻʷˍˇˎ˄ ˇ ̱̌ ˃ʷʰˌ ʷ˂ʰˋʹˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˍʹˌ ElvalHalcor ˁʰʽ ˉʷ˄ˍʶ ʰˁˈ˃ʹ ʲʰˋʽˁʷˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ 

ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʅYɾɳʆɮɽ ɮΦɳΦ, Elval Colour ɮΦɳΦΣ ɮɿʁʀɮɽ ɮΦɳΦΣ ɰɳʃɮɽ ɮΦɳΦ, ɰɹʁɾɮɽ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ʹ ʁ˃ˉˇˊʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ UACJ ELVAL HEAT EXCHANGER MATERIALS GmbH10 ̀ ˍʹ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ.  

ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺ ʲʱˋʹ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ʶˉˍʱ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʱ ˉˊˇʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌΦ 

ɲʽʰʻʷˍʶʽ ʷ˄ʰ ʵʽʶˎˊˎ˃ʷ˄ˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˂ˏˋʶ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽ˗˄Φ 

ʃˊˈˋ˒ʰˍʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˈˍˎˉˇ !{L /Ƙŀƛƴ 

of Custody Standard (CoC). ɶ 9ƭǾalHalcor ʁ ʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊ˗ˍʹ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˎ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ʰ˂ˇˎ˃ ʽ˄ʾˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʰˎˍˈ ˍˇ ˉˊˈˍˎˉˇΣ ʶ˄˗ ʰˉˈ ˉʷˊˎˋʽ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ʹ ˃ˈ˄ʹ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ˉʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˈˍˎˉˇ !{L tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ǘŀƴŘŀǊŘΦ ɶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ !{L /ƻ/ 

ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʰˍʱ !{L ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˈˍʽ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˎ˂ʽˁˈ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʴʾ˄ʶʽ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˃ʶ ˎˉʶˏʻˎ˄ʶˌ 

ˉˊʰˁˍʽˁʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ !{LΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˋˍʱʵʽˇ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˍˇˎˌ 

                                                                 

9 ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˎˉˇˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˍʹˌ ˃ʶˍʰˉˇʽʹˍʽˁʺˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΦ ʁʽ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˍʹ˄ ˇ˃ʰʵˇˉˇʾʹˋʹ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʅˍʰˍʽˋˍʽˁʺ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍΩ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˇʵʹʴʽ˗˄ ˁʰʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ όʲ˂Φ ̀ ˔ʶˍʽˁʱ 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006R1893&from=EL ˁ ʰʽ https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02006R1893-20080429&from=EL)Φ ɶ ˋˍʰˍʽˋˍʽˁʺ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ 

ζнп ʃʰˊʰʴ˖ʴʺ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄η ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΥ ʰύ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ όʰˊʴʽ˂ʾˇˎύ όˁ˂ʱʵˇˌ нпΦпнύ ˁʰʽ ʲύ 

˔ʰ˂ˁˇˏ όˁ˂ʱʵˇˌ нпΦппύ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

https://ec.europa.eu/eurostat/ramon/nomenclatures/index.cfm?TargetUrl=LST_NOM_DTL&StrNom=NACE_REV2&StrLanguageCod

e=EL&IntPcKey=18502124&StrLayoutCode=HIERARCHIC). 

10 Joint venture ˃ ʶ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ UACJ 9[±![ I9!¢ 9·/I!bD9w a!¢9wL![{ DƳōI ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ пф҈Φ  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006R1893&from=EL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02006R1893-20080429&from=EL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02006R1893-20080429&from=EL
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ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌΦ ɶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ʶʽ ˍʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ 9ƭǾŀƭIŀƭŎƻǊ ˋˍʹ ʲʽ˗ˋʽ˃ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ʶ˄ʵˎ˄ʰ˃˗˄ʶʽ 

ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʽ˗ˋʽ˃ʶˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ11. 

ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁˏˊʽˇʽ ˁ˂ʱʵˇʽ ˉˇˎ h ˉˇˊˊˈ˒ʹˋʰ˄ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлнл ˁʰʽ нлмф ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм: 

όʰ˅ʾʶˌ ˋʶ ϵύ 2019 2020 30.6.2021 

ʅˎˋˁʶˎʰˋʾʰ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ 

όʱˁʰ˃ˉˍʹ ˁʰʽ ʶˏˁʰ˃ˉˍʹύ 
51% 56% 50% 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁ ʰʽ 

ɮˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ 
22% 15% 14% 

ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ 

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʷˌ 
27% 29% 36% 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

 

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁʱ ˉˊˇˋʰ˄ʰˍˇ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ нлнл ˉˇˋˇˋˍˈ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍˇˎ 86% 

ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ 90 ˔˗ˊʶˌ όуфΣр҈ ˍˇ нлмф). 

ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 

нлнл ˁʰʽ нлмф ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм: 

όʰ˅ʾʶˌ ˋʶ ϵύ 2019 2020 30.6.2021 

ɳˎˊ˗ˉʹ 66% 70,8% 75,9% 

ɳ˂˂ʱʵʰ 10,5% 13,9% 7,1% 

ɮ˃ʶˊʽˁʺ 14,8% 7,5% 9,3% 

ɮˋʾʰ 6,8% 5,9% 5,4% 

ɮ˒ˊʽˁʺ - ʍˁʶʰ˄ʾʰ 1,9% 1,9% 2,3% 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

 

ɼ˂ʱʵˇˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊʱʴʶʽ ̀ ˖˂ʺ˄ʶ ̩̝ ʰ˂ˁˇˏ.  

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˋˎ˄ʻʷˍˇˎ˄ ˇ ̱ˇ˃ʷʰˌ ʵʽʷ˂ʰˋʹˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˁʰʽ 

ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ 9ƭǾŀƭIŀƭŎƻǊύ ˁʰʽ ˉʷ˄ˍʶ ʰˁˈ˃ʹ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʷˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʹ {hCL! a95 !5 ˋˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ʹ HC 

Isitma S.A.12 ˋˍʹ˄ ʆˇˎˊˁʾʰΣ ʹ b95½LbY .Φ±Φ 13 ˋˍʹ˄ ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰΣ ʹ ɾɳʆɮɽɽʁʇʄɱɹɼɶ ɶʃɳɹʄʁʇ ɮΦɳΦ ˁʰʽ CABLEL WIRES A.E. 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ ʅˎˊ˃ʱˍ˖˄ ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ  

ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˋʶ ˇˁˍ˗ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋʶ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ʆˇˎˊˁʾʰ ˁʰʽ 

ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰΦ 

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˉʰˊʱʴʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˁˊʰ˃ʱˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˇˊʶʾ˔ʰ˂ˁˇˎ ˁʰʽ ˍʽˍʰ˄ʽˇˏ˔ˇˎ ˕ʶˎʵʱˊʴˎˊˇˎ ˈˉ˖ˌ ˋ˖˂ʺ˄ʶˌΣ 

˒ˏ˂˂ʰΣ ˍʰʽ˄ʾʶˌΣ ˃ˉʱˊʶˌΣ ʵʾˋˁˇˎˌΣ ˋˏˊ˃ʰˍʰ ˉʶˊʽʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ ˁʰʽ ʵʽˋˁʾʰ ˁʶˊ˃ʱˍ˖˄Φ ʆʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˋʶ ʰʴˇˊʷˌ ˈˉ˖ˌ ʹ ʵˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ˇʽ ˁʰˍʰˋˁʶˎʷˌΣ ʹ ʻʷˊ˃ʰ˄ˋʹΣ ˇ ʶ˅ʰʶˊʽˋ˃ˈˌΣ ˇ ˁ˂ʽ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ʹ ˕ˏ˅ʹΣ ˇʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ 

                                                                 

11 ʅˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌΥ https://www.elvalhalcor.com/el/media-center/news-events/newsevent-h-elval-

einai-h-prwth-ellhnikh-biomhxania-poy-pistopoih8hke-symfwna-me-to-protypo-aluminium-stewardship-initiative-asi-performance-

standard  

12 Joint venture ˃ ʶ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ /ŀƴǘŀǎ !Φ{Φ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ рл҈Φ 

13 Joint venture ˃ ʶ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ Koramic LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊƻǳǇ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ рл҈. 

https://www.elvalhalcor.com/el/media-center/news-events/newsevent-h-elval-einai-h-prwth-ellhnikh-biomhxania-poy-pistopoih8hke-symfwna-me-to-protypo-aluminium-stewardship-initiative-asi-performance-standard
https://www.elvalhalcor.com/el/media-center/news-events/newsevent-h-elval-einai-h-prwth-ellhnikh-biomhxania-poy-pistopoih8hke-symfwna-me-to-protypo-aluminium-stewardship-initiative-asi-performance-standard
https://www.elvalhalcor.com/el/media-center/news-events/newsevent-h-elval-einai-h-prwth-ellhnikh-biomhxania-poy-pistopoih8hke-symfwna-me-to-protypo-aluminium-stewardship-initiative-asi-performance-standard
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ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʷˌΣ ˇʽ ʰ˄ʰ˄ʶ˗ˋʽ˃ʶˌ ˉʹʴʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣ ʹ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ʹ˂ʶˁˍˊʽˋ˃ˇˏΣ ˍʰ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ʹ 

ʰˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰΣ ˇʽ ʽ˔ʻˎˇˁʰ˂˂ʽʷˊʴʶʽʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˋˁʾʰ ˁʰʽ ʵʰˁˍˏ˂ʽʰ ˁʶˊ˃ʱˍ˖˄Φ 

ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇ ̔ˁˏˊʽˇʽ ˁ˂ʱʵˇʽ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʰ˄ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлнл ˁʰʽ нлмф h ˄ʱ: 

όʰ˅ʾʶˌ ˋʶ ϵύ 2019 2020 30.6.2021 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʷˌ 34% 33% 25% 

ɲˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 24% 26% 27% 

ɸʷˊ˃ʰ˄ˋʹΣ ɮʶˊʽˋ˃ˈˌΣ 

ɼ˂ʽ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ʌˏ˅ʹ 
23% 23% 21% 

ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ϧ 

ɶ˂ʶˁˍˊʽˋ˃ˈˌ 
17% 16% 23% 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁ ʰʽ 

ɮˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ 
2% 2% 4% 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

 

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁʱ ˉˊˇˋʰ˄ʰˍˇ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ нлнл ˉˇˋˇˋˍˈ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍˇˎ 95҈ ˍˇˎ 

ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ 7л ˔˗ˊʶˌΣ (94,7҈ ˍˇ нлмф). 

ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˔ʰ˂ˁˇˏ ɹ ʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлнл 

ˁʰʽ нлмфΥ 

όʰ˅ʾʶˌ ˋʶ ϵύ 2019 2020 30.6.2021 

ɳˎˊ˗ˉʹ 80,9% 79,8% 78,6% 

ɮˋʾʰ 6,4% 7,1% 7,8% 

ɳ˂˂ʱʵʰ 5,3% 5,1% 4,0% 

ɮ˃ʶˊʽˁʺ 4,3% 4,5% 5,6% 

ɮ˒ˊʽˁʺ - ʍˁʶʰ˄ʾʰ 3,1% 3,5% 4,0% 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

 

3.4.2 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˁʰʽ 

ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ όʋ˗ˊʰύ 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʰ˄ʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˁʰʽ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмф ˁʰʽ нлнлΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʵˏˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏˌ ˍˇ˃ʶʾˌ 

ʰύ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ʲύ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ̝ ʰ˂ˁˇˏ. 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉˊˇʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄Σ ˇʽ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ ƛύ 
ɳ˂˂ʱʵʰΣ ƛƛύ ˂ˇʽˉʺ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ, iii) ɶ˄˖˃ʷ˄ˇ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇ, iv) ˂ ˇʽˉʷˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʷˌ ˔˗ˊʶˌΣ vύ ɮˋʾʰΣ viύ ɮ˃ʶˊʽˁʺΣ vii) 
ɮ˒ˊʽˁʺ ˁʰʽ viiiύ ʍˁʶʰ˄ʾʰ. 

 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ʁ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ нлнл ˉˊˇʺ˂ʻʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰˍʱ 48,1% ˁ ʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˍˇ 51,9%. ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˇ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ нлмф ˉˊˇʺ˂ʻʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰˍʱ 50,2҈ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˍˇ 49,8%. 

ʆʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ όEBIT) ̱ ʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ нлнл ̄ ˊˇʺ˂ʻʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰˍʱ 64% 

ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˁʰˍʱ 36%. ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ όEBIT) ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ 
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2019 ̄ ˊˇʺ˂ʻʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ˁʰˍʱ 76,3% ˁ ʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˔ʰ˂ˁˇˏ ˁʰˍʱ 

23,7%. 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰ˄ʱ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΥ 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ 1.1-31.12.2020     

ʆˇ˃ʷʰˌ ɮ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ʋʰ˂ˁˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˃ʽˁˍʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ  975.944  1.052.886  2.028.831 

ɳ˄ʵˇʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ (139) (104) (243) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ 975.805 1.052.783 2.028.588 

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (893.974) (999.666) (1.893.640) 

ɾʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ 81.831 53.117 134.948 

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 6.711 4.074 10.785 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (11.851) (9.579) (21.430) 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (33.531) (20.775) (54.306) 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

(12) (473) (485) 

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (5.005) (4.899) (9.904) 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ όɳɰɹʆύ 38.143 21.464 59.607 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 50 238 288 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (12.139) (13.368) (25.506) 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 694 3.886 4.580 

ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 26.748 12.220 38.968 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (7.865) (1.597) (9.462) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 18.884 10.623 29.507 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ̱ ʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰ˄ʱ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ɹ ʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмфΥ 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ 1.1-31.12.2019     

ʆˇ˃ʷʰˌ ɮ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ʋʰ˂ˁˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˃ʽˁˍʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ 1.026.684 1.018.630 2.045.314 

ɳ˄ʵˇʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ (493) (215) (708) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ 1.026.191 1.018.415 2.044.606 

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (927.312) (972.230) (1.899.542) 

ɾʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ 98.879 46.185 145.064 

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 6.731 5.197 11.928 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (11.305) (9.980) (21.284) 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (28.612) (19.160) (47.771) 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

29 407 437 

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (4.617) (3.717) (8.334) 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ όɳɰɹʆύ 61.105 18.933 80.038 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 40 192 231 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (11.584) (14.056) (25.640) 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - 50 50 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 618 2.882 3.500 

ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 50.178 8.001 58.179 
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ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (10.510) (5.727) (16.238) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 39.668 2.274 41.942 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰ˄ʱ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʴʽʰ ˍʹ ˄ʁ ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнмΥ 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ 1.1-30.6.2021     

ʆˇ˃ʷʰˌ ɮ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ʋʰ˂ˁˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˃ʽˁˍʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ 604.634 739.777 1.344.410 

ɳ˄ʵˇʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ (161) (334) (494) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ 604.473 739.443 1.343.916 

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (536.584) (676.627) (1.213.210) 

ɾʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ 67.889 62.817 130.706 

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 3.581 1.585 5.167 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (7.925) (5.210) (13.135) 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (17.467) (11.768) (29.236) 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

(54) 88 
34 

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (1.666) (2.895) (4.561) 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ όɳɰɹʆύ 44.358 44.617 88.975 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 14 194 209 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (7.705) (6.915) (14.621) 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 437 717 1.154 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌ - 22.157 22.157 

ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 37.103 60.771 97.875 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (8.554) (3.522) (12.076) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 28.549 57.250 85.799 

ϝʆˎ˔ˈ˄ h ˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰ˄ʱ 

˂ʶ̔ˍˇˎˊʴʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʴʽʰ ˍʹ ˄ʁ ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнлΥ 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ 1.1-30.6.2020     

ʆˇ˃ʷʰˌ ɮ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇ ʋʰ˂ˁˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˃ʽˁˍʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ 475.603 523.251 998.854 

ɳ˄ʵˇʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ (58) (27) (85) 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ 475.545 523.224 998.769 

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (439.703) (500.479) (940.182) 

ɾʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ 35.842 22.745 58.587 

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 3.016 3.689 6.705 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (5.865) (4.857) (10.723) 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (16.769) (10.437) (27.206) 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

(20) (397) 
(417) 

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (1.148) (4.456) (5.604) 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ όɳɰɹʆύ 15.056 6.286 21.342 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 35 68 103 
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ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (5.620) (6.733) (12.353) 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 417 (632) (215) 

ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 9.887 (1.010) 8.877 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (1.692) 621 (1.071) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 8.195 (389) 7.806 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ . 

 

 

ɼˏˁ˂ˇˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ʁʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ ʶˉʾ ˍˇ ˉ˂ʶʾˋˍˇ˄ ʵʽˇʽˁˇˏ˄ˍʰʽ ˁʶ˄ˍˊʽˁʱ ʰ˂˂ʱ ˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˈʴˁˇˌ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍˇ 

ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ ʁʽ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ 

ˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ: 

ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄  

ϵ ˔ʽ˂Φϝ                   

  
1.1-

31.12.2019 
% 

1.1.-
31.12.2020 

% 
1.1-

30.6.2020 
% 

1.1-
30.6.2021 

% 

ɳ˂˂ʱʵʰ 161.643 7,9% 190.274 9,4% 89.790 9,0% 114.733 8,5% 

ɽˇʽˉʺ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ 1.199.804 58,7% 1.224.302 60,4% 616.439 61,7% 839.349 62,5% 

ɶ˄˖˃ʷ˄ˇ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇ 126.783 6,2% 125.506 6,2% 49.729 5,0% 68.689 5,1% 

ɽˇʽˉʷˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʷˌ 
˔˗ˊʶˌ 

174.342 8,5% 181.234 8,9% 88.524 8,9% 121.091 9,0% 

ɮˋʾʰ 135.017 6,6% 131.628 6,5% 64.915 6,5% 77.186 5,7% 

ɮ˃ʶˊʽˁʺ 195.744 9,6% 120.645 5,9% 61.908 6,2% 86.541 6,4% 

ɮ˒ˊʽˁʺ 42.579 2,1% 48.410 2,4% 24.307 2,4% 31.176 2,3% 

ʍˁʶʰ˄ʾʰ 8.694 0,4% 6.590 0,3% 3.157 0,3% 5.151 0,4% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.044.606 100,0% 2.028.588 100,0% 998.769 100,0% 1.343.916 100,0% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ϵ ˔ʽ˂Φϝ           

    31.12.2019 % 31.12.2020 % 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 

ɳ˂˂ʱʵʰ   670.499 82,4% 709.713 83,3% 

ɽˇʽˉʷˌ ˔˗ˊʶˌ   142.766 17,6% 142.228 16,7% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   813.265 100,0% 851.942 100,0% 

            

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˋʶ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 

ɳ˂˂ʱʵʰ   18.681 96,9% 19.099 96,8% 

ɽˇʽˉʷˌ ˔˗ˊʶˌ   593 3,1% 635 3,2% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   19.274 100,0% 19.734 100,0% 
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ɯˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ 

ɳ˂˂ʱʵʰ   79.894 99,9% 79.326 99,8% 

ɽˇʽˉʷˌ ˔˗ˊʶˌ   89 0,1% 148 0,2% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   79.983 100,0% 79.474 100,0% 

            

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

ɳ˂˂ʱʵʰ   6.589 100,0% 6.267 100,0% 

ɽˇʽˉʷˌ ˔˗ˊʶˌ   -  -  -  -  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   6.589 100,0% 6.267 100,0% 

            

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰΣ ʱˎ˂ʰ ˁʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

ɳ˂˂ʱʵʰ   152.074 91,4% 105.961 92,0% 

ɽˇʽˉʷˌ ˔˗ˊʶˌ   14.311 8,6% 9.240 8,0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   166.384 100,0% 115.201 100,0% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

3.4.3 ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ  

ʆʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʰ ˃ʶ ˁʰˍ˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺˌ ˁʰʽ 

ʰ˄˗ˍʰˍʹ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΦ 

ʁʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ʺ ʰ˅ʾʶˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ˁʰˍʱ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ ʁʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˉˎˊˁʰʴʽʱΣ ʷˁˊʹ˅ʹΣ ʲˊʰ˔ˎˁˏˁ˂˖˃ʰΣ ˉ˂ʹ˃˃ˏˊʰΣ 

˔ʽˈ˄ʽΣ ˁ˂ˇˉʺ ʰˉˈ ʵʽʱˊˊʹ˅ʹ ˁʰʽ ˋʶʽˋ˃ˈΦ  

ʆʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ˈˊʽʰ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˁʰˍʱ ˁʰ˄ˈ˄ʰ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˈˊʽʰ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʰˎˍˇˏˌ 

ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ, ˃ʶ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ʶˊʴʱʸʶˍʰʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ˁʰʽ ʶ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˊʾ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʶʻ˄ʺ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˉˊʰˁˍʽˁʺΣ ˇʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍˇ фл҈ ʰˎˍ˗˄. ɶ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʵʾʵʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˃ ʶ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʱˋʽˇ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˍ˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʾˋˍˊ˖˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾˋʶʽ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʹʻʷ˄ ˉˇˋˈ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄κˎ˕ʹ˂˗˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄Φ ɿʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʵʶˁʰʶˍʾʰΣ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ 

ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍΩ ʷˍˇˌΣ ̌ ˎʵʷˉˇˍʶ ˎˉʶˊʷʲʹ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊ˗˄Φ 

ʃʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˃ʶ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʺˊʽʰ ˍʹ ʴʶ˄ʽˁʺ ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹΣ ˍʹ˄ ʰˋˍʽˁʺ 

ʶˎʻˏ˄ʹ ʰˉˈ ʶ˂ʰˍˍ˖˃ʰˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰΣ ˍʹ˄ ʶˊʴˇʵˇˍʽˁʺ ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ. 

ɳ˄˗Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʰˊˁʶʾˌ, ʵʶ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋʻˇˏ˄ ˈ˂ˇʽ ˇʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁ˂ʹʻˇˏ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʸʹ˃ʽʱ ʺκˁʰʽ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ 

ʵʽʰˁˇˉʺ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎ ʺκˁʰʽ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˈˉ˖ˌ ˒ˎˋʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌ όˉ˂ʹ˃˃ˏˊʶˌΣ ˋʶʽˋ˃ˇʾ ˁΦʰΦύΣ ʺ ʱ˂˂ˇˎˌ 

ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ όˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰˍʰˊʰ˔ʷˌΣ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʾʰ ˁΦʰΦύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ 

ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʺ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΦ ʆʷˍˇʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ 

ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ηύΦ 
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3.5 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʆʱˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ Kh ˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

мΦтΦнлнм ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ όʰύ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʷʰˋʶ ˍʽˌ 

ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˇˏˍʶ όʲύ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ.  

ɽˈʴ˖ ˍʹˌ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˔˖ˊ˗˄ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ʰ˄ʰʴˁʱˋˍʹˁʶ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶʽ ˃ʶˊʽˁˇˏˌ ʺ ˇ˂ʽˁˇˏˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ 

ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰˁʽ˄ʺˋʶʽˌΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ʷˍˋʽ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˃ʽʰ ˉˊ˖ˍˇ˒ʰ˄ʺ ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ʶˉʹˊʶʱˋˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʰ˒ˇˏ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ˋʶ ʰʴˇˊʷˌ 

ˈˉ˖ˌ ˇʽ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ ʹ ʰˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰΦ ʅˍˇ˄ ʰ˄ˍʾˉˇʵʰ, ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶ ˋʶ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʰˌ 

ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄Σ ˒ʰˊ˃ʱˁ˖˄ ˁʰʽ ˉˇˍ˗˄Φ ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˔ʰ˂ˁˇˏ ʶˉʷʵʶʽ˅ʶ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˈˋˇ ˍˇˎ 

ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˈʴˁ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄Φ ɮ˅ʾʸʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ˉʰˊʱ ˍˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˃ʶˍʰˁʽ˄ʺˋʶʽˌΣ ʹ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˃ʽˁˊʷˌ 

ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ʰˉˊˈˋˁˇˉˍʰ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ʸʺˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁʱ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˎ˕ʹ˂ʺ ˋʶ ˈ˂ˇ˄ 

ˍˇ˄ ˁˈˋ˃ˇΣ ʶ˄˗ ʹ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ʺˍˇʽ ʹ ʶ˅ˈˊˎ˅ʹ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄Σ ʵˎˋˁˇ˂ʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋʶʽ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˉʰʾˊ˄ʶʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˋˍˇ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ ˍˇ˃ʷʰ ʰ˒ˇˏ ʰˉʰʽˍʶʾ ˎ˕ʹ˂ʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΦ ɮˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˋʰ˄ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌ ˄ʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ʷ˄ˍˇ˄ʹ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇʽ ʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁˇʾ ˂ˈʴˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ 

ˋˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ʵʽʱ˒ˇˊ˖˄ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ˁˈˋˍˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ˒ˎˋʽˁˈ ʰʷˊʽˇΣ ˍˇ ʹ˂ʶˁˍˊʽˁˈ ˊʶˏ˃ʰΣ ˍʰ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱΣ ˍʰ ˉ˂ʰˋˍʽˁʱΣ 

ˍʰ ˔ˊ˗˃ʰˍʰΣ ˁΦʰΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˋˉʰʻʶʾ ˄ʰ ˉʶˊʱˋʶʽ ˍʰ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʰ ˁˈˋˍʹ ˋˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ˁʱˍʽ ˉˇˎ 

ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈΣ ʶ˒Ω ˈˋˇ˄ ˈ˃˖ˌ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ʶʽ ʽˋ˔ˎˊʺΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ˁʰʽ ʹ 

ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ όʰ˂ˇˎ˃ʾ˄ʽˇΣ ˔ʰ˂ˁˈ ˁʰʽ ˕ʶˎʵʱˊʴˎˊˇύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˈˉ˖ˌ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ London Metal Exchange (LME) 

ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌΣ ˁʰʽ ɻ ʶ˄ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶʴ˔˗ˊʽʰ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋʶ ˁʱˉˇʽʰ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʹ ˔˗ˊʰ.  

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ʻʷˍʶʽ ˖ˌ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍˇˎ 

ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏΣ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄ ˍʹˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ ˍʹ ˋˎ˄ʶ˔ʺ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʶˌ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ, ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎˋˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʰˊ˔˗˄ ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʵʽʶʻ˄˗˄ ˉˊ˖ˍˇˁˈ˂˂˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΦ ʁʽ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵˏˋˁˇ˂ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʽ˃ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ˔ˊʺˋʹ нлнм ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнл ʰ˂˂ʱ 

ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ h˄ ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʱ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˊˊˎʻ˃ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺ ʰ˂ˎˋʾʵʰΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʷˌ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ˉʹʴʷˌ ˍˊˇ˒ˇʵˇˋʾʰˌ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʵˊʱˋʶʽ ˉˊˇ˂ʹˉˍʽˁʱ 

ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʰ ʰˉˇʻʷ˃ʰˍʰ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˋʶ ˁʰʾˊʽʰ ˎ˂ʽˁʱ. ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ 

ˍʹˌ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ʶˉʽˋˍˊʶˉˍʷʰˌ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʶʽˋʷˉˊʰ˅ʶ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ нлнл ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵнлл ˔ʽ˂ΦΣ ˍˇ рл҈ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˋʶ сл ʵˈˋʶʽˌ ʰˊ˔ʺˌ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ 

ʰˉˈ мΦмΦнлнн ʺ ʶ˒ʱˉʰ˅ ʷ˖ˌ омΦмнΦнлнм ˃ʶ ʷˁˉˍ˖ˋʹ мр҈Φ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʰʽˍʺʻʹˁʶ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˉˇˋˇˏ ϵмсΣп 

˔ʽ˂Φ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʊʃɮ ˂ˈʴ˖ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ. 

 

3.6 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ, ɳˉˇˉˍʽˁʱ ʂˊʴʰ˄ʰ ˁ ʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ммс ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʴʰ˄ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ 

ˍʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˁ˂ʷʴʶʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 11 ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тт ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˊʴʰ˄ˇ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʁ ʾ˄ʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ мнΦтΦнлнм ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˄ʰ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˃ʶ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˍˇ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˍˇˎ όʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇ̔ˁ ʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ς 916ʹκтΦсΦнлнм ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ς ̟ ˌ ɳʻ˄ʽˁˇˏ ʊˇˊʷʰ ɳʴ˄˖ˋ˃ʷ˄ˇˎ 

ɼˏˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлύ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ όɳʅɳɲύ όʷˁʵˇˋʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнмύΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мт ˍˇˎ ɿΦ 

птлсκнлнл ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ п ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊΦ нκфлрκоΦоΦнлнм ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ 
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ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌηύ ̱h 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ʂˊʴʰ˄ʰ ˁʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΣ ʹ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ, ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄Σ ˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˇ 

ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ʆˇ˃ʷʰ ɲʽʷ˂ʰˋʹˌ ʋʰ˂ˁˇˏ ˁʰʽ ɼˊʰ˃ʱˍ˖˄.  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт, ˁʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ 

ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄, ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ мм ˁʰʽ мн ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɳˉʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ɾˇ˄ʱʵʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍʶ˂ʶ˔˖˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺΣ 

ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ h ˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌΦ  

ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʶʽˋʰʴʱʴʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ʽʵʾ˖ˌ ʵʶΥ 

- ʆˇ˄ ɿ. птлсκнлнл ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Φ 

- ʆˇ˄ ɿ. прпуκнлму ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Φ 

- ʆˇ˄ ɿ. пппфκнлмт ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁˇˏ ʷˊʴˇˎ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ 

- ʆˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ό99ύ рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нллоκсκɳɼ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʁʵʹʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ нллоκмнпκɳɼΣ нллоκмнрκ ɳɼ ˁʰʽ нллпκтнκɳɼΦ 

- ʆˇ˄ ɿ. пппоκнлмс ʴʽʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁʰʾ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ ннΣ ноΣ олΣ ом ˉʰˊΦ мΣ он ˁʰʽ 

оп ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ рфсκнлмп ˁʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нлмпκртκɳɳ ˉʶˊʾ ˉˇʽ˄ʽˁ˗˄ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʺˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нлмрκнофнΦ 

- ʆʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʶˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶʴˁˎˁ˂ʾˇˎˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˈˌ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˈˌ ʴʽʰ ˍʰ ˈˊʴʰ˄ʰΣ ˍʽˌ ɳˉʽˍˊˇˉʷˌΣ ˍʽˌ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʷˌ ˃̌˄ʱʵʶˌΣ ˍʰ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ 

ˁʰʽ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˁʰʽ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʶˉʰ˄ʶ˅ʶˍʱʸʶʽΣ ˈˉˇˍʶ ʰˉʰʽˍʹʻʶʾ ˁʰʽ ˉʱ˄ˍ˖ˌ ʱˉʰ˅ ʶˍʹˋʾ˖ˌΣ ˁʰʽ ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʽʶʾΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˁˊʽʻʶʾ 

ʰ˄ʰʴˁʰʾˇΣ ˍˇ˄ ˉʰˊˈ˄ˍʰ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈΣ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/Rules-of-Operation-el.pdf.  

 

3.6.1 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰˎˍʺ ʵʽˇʽˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ɲΦʅΦ ˍ ̌ˇˉˇʾˇ ʰˉʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˊʾʰ όоύ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ 

˃ʷ˔ˊʽ ʵʷˁʰ ˉʷ˄ˍʶ όмрύ ˃ʷ˂ʹ ˁʰˍΩ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˁ˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˃ʶ ʻʹˍʶʾʰ 

ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌΦ ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ р ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɿΦ 

4706/2020. 

ʆˇ ˎ˒ ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ 

ˋˍʽˌ нпΦрΦнлнм ˃ʶ ʶˍʺˋʽʰ ʻʹˍʶʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ н4.5.2022, ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ урΣ ˉʰˊΦ мΣ ʶʵΦ ʴΩ 

ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мм ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌΣ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʷ˂ʻʶʽ ʹ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇ нлнн ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍʹˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌΣ ˃ʹ ʵˎ˄ʰ˃ʷ˄ʹ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʶʾ ˍʹ ʵʽʶˍʾʰ. ʆˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɲΦʅΦ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ 24.5ΦнлнмΣ ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʅˍʽˌ олΦсΦнлнм ˇ ˁˇˌ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɱʰ˂ʷˍʰˌΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʾˍʹˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʻʷˋʹΣ ʴʽʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏˌ ˂ˈʴˇˎˌΣ ˃ʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ млΦ7.2021. 

http://www.eneiset.gr/files/eneiset/%CE%95%CE%A3%CE%95%CE%94%20-%20%CE%9A%CF%8E%CE%B4%CE%B9%CE%BA%CE%B1%CF%82%20%CE%95%CF%84%CE%B1%CE%B9%CF%81%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%94%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CF%85%CE%B2%CE%AD%CF%81%CE%BD%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82%202021.pdf
http://www.eneiset.gr/files/eneiset/%CE%95%CE%A3%CE%95%CE%94%20-%20%CE%9A%CF%8E%CE%B4%CE%B9%CE%BA%CE%B1%CF%82%20%CE%95%CF%84%CE%B1%CE%B9%CF%81%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%94%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CF%85%CE%B2%CE%AD%CF%81%CE%BD%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82%202021.pdf
http://www.eneiset.gr/files/eneiset/%CE%95%CE%A3%CE%95%CE%94%20-%20%CE%9A%CF%8E%CE%B4%CE%B9%CE%BA%CE%B1%CF%82%20%CE%95%CF%84%CE%B1%CE%B9%CF%81%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%94%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CF%85%CE%B2%CE%AD%CF%81%CE%BD%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82%202021.pdf
http://www.eneiset.gr/files/eneiset/%CE%95%CE%A3%CE%95%CE%94%20-%20%CE%9A%CF%8E%CE%B4%CE%B9%CE%BA%CE%B1%CF%82%20%CE%95%CF%84%CE%B1%CE%B9%CF%81%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%94%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CF%85%CE%B2%CE%AD%CF%81%CE%BD%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82%202021.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/Rules-of-Operation-el.pdf
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ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ˇ ˁˇˌ ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ 

ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹˌΣ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌΣ ˁΦ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ɱʰ˂ʷˍʰ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹΣ ˖ˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ όʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹύ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ 

ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˁʰ˂ʶʾˍˇ ˄ʰ ʰˉˇʵ˗ˋʶʽ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ 

˃ʷ˂ˇˎˌ ˋˍˇ˄ ˁΦ ɱʶ˗ˊʴʽˇ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹ: 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦκ ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɾʷ˂ˇˎˌ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ 

ɾʽ˔ʰʺ˂ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɽʶ˖˒Φ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-4,  

ммр нт ɮʻʺ˄ʰ 

ɲʹ˃ʺˍˊʽˇˌ ɼˎˊʽʰˁˈˉˇˎ˂ˇˌ ̱ ˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 
ɽʶ˖˒Φ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-4,  

ммр нт ɮʻʺ˄ʰ 

ɽʱ˃ˉˊˇˌ ɰʰˊˇˏ˔ʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ʹˍˊʾˇˎ  
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ 

ɼ˂ʱʵˇˎ ɮ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ 

61̌  ̝ ˂˃Φ ɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄-ɽʰ˃ʾʰˌΣ 

онлмм ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌ 

ʃʶˊʽˁ˂ʺˌ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺˌ ˍˇˎ ʋˊʺˋˍˇˎ 
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌΣ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ 

ɼ˂ʱʵˇˎ ʋʰ˂ˁˇˏ 

62̌  ̝ ˂˃Φ ɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄-ɽʰ˃ʾʰˌΣ 

онлмм ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌ 

ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɼʰˍˋʰˊˈˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ  
61̌  ̝ ˂˃Φ ɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄-ɽʰ˃ʾʰˌΣ 

онлмм ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌ 

ʋˊʺˋˍˇˌ-ɮ˂ʷ˅ʹˌ ɼˇ˃˄ʹ˄ˈˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɽʶ˖˒Φ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-4, 115 

нт ɮʻʺ˄ʰ 

ɿˎ˃˒˗˄ мɲΣ мпр со ɼʹ˒ʽˋʽʱ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɼˇˎʵˇˏ˄ʹˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 
ɽʶ˖˒Φ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-4,  

ммр нт ɮʻʺ˄ʰ 

ɶ˂ʾʰˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 
Haglistr. 8, CH-6315, 

OberŅgeri, Switzerland 

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ-ɿʰˎˋʽˁʱ ɼʱ˄ˍʸʽʰ ˍˇˎ ɮʵʰ˃ʰ˄ˍʾˇˎ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ʅˁˇˎ˒ʱ слΣ млс ул ɮʻʺ˄ʰ 

ɮʻʰ˄ʰˋʾʰ ɼ˂ʶ˄ʽʱˍʹ - ʃʰˉʰʿ˖ʱ˄˄ˇˎ ˍˇˎ 

ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ 
ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

нуʹˌ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ уΣ  

154 51 ɿΦ ʌˎ˔ʽˁˈ  

ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ɽˇˎ˃ʽ˗ˍʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɯˊʶ˖ˌ мтΣ мсо пм ɶ˂ʽˇˏˉˇ˂ʹ 

ʁˎˊʰ˄ʾʰ ɮʽˁʰˍʶˊʽ˄ʱˊʹ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ- ʃʰˊ˃ʶ˄ʾ˖˄ʰ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 
ɾʽ˔ʰ˂ʰˁˇˉˇˏ˂ˇˎ рнΣ  

ммр ну ɮʻʺ˄ʰ 

ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇˌ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ʃʰˍʹˋʾ˖˄ тсΣ млп оп ɮʻʺ˄ʰ 

Thomas George Sofis ̱̌ ˎ George ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 
2 Via Curti, 6900 Lugano, 

Switzerland 

ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹˌ ˍˇˎ ɮ˄ˍ˖˄ʾˇˎ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 
ɮˊˁʰʵʾˇˎ мпΣ нпмп 

ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ ɼˏˉˊˇˌ 

ɮˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ рΦммΦнлнм ό˖ˌ ʹ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɱʶ˄ʽˁʺ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʶˁˍʶʻʶʾˋʰ ʶˁ˂ˇʴʺ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˇˏ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ 

˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ 

˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎύΣ ʰˉʷʵ˖ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋˍˇ˄ ˁΦ ɱʶ˗ˊʴʽˇ ɽʰˁˁˇˍˊˏˉʹ ˍˇˎ ɮ˄ˍ˖˄ʾˇˎ ʴʽʰ ˍˇ ʶ˒ʶ˅ʺˌ όʶ˄ˍʶˏʻʶ˄ύ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌΣ ˁΦ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ɱʰ˂ʷˍˍʰ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʷ˖ˌ ˍʽˌ нпΦрΦнлннΣ ˉʰˊʰˍʶʽ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ 

όˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌύΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ урΣ ˉʰˊΦ мΣ ʶʵΦ ʴΩ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мм ˉʰˊΦ н ˍˇˎ 

ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʷ˂ʻʶʽ ʹ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ 

ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇ нлнн ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌΣ ˃ʹ 

ʵˎ˄ʰ˃ʷ˄ʹˌ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʶʾ ˍʹ ʵʽʶˍʾʰΦ 

ʆʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ 

п ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллнΣ ˁʰʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ɮˉˈ ˍʰ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲ.ʅ.Σ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ʷ˄ʵʶˁʰ όммύ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱΣ ˉʷ˄ˍʶ όрύ 

ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰΦ ʅˍˇ ɲ.ʅ. ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˍˊʶʽˌ όоύ ʴˎ˄ʰʾˁʶˌΣ ʺˍˇʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ 
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ˍˇˎ нр҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎΣ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋˍˇ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʰˁʷˊʰʽˇ ʰˊʽʻ˃ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 

о ˉʰˊΦ м ˉʶˊΦ ʲύ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ 

H ̟ ˌ ʱ˄˖ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ о ˍˇˎ NΦ птлсκнлнл ˁʰʽ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ 

ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɳʴˁˏˁ˂ʽˇˌ ʰˊΦ слκмуΦфΦнлнлύΣ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ м9.11.2020 h ˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲΦʅΦ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 24.5Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌΣ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ όhttps://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-

a6a900aac8b2/Suitability-Policy-of-Members-of-the-BoD-gr.pdf)Φ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˈ 

ˍˇ ˄ˈ˃ˇ ʺ ˍˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˃ˈ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ʆˇ ɲΦʅΦ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰʻʷˋʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍˇˎ ˋʶ ʷ˄ʰ ʺ 

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˋʶ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΦ  

 

3.6.2 ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʅˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˇʽ ʶ˅ʺˌ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌΥ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ 

ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄. 

ɮύ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ  

ɶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ όʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтύ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ʶʾʵˇˌΣ ˍʹ ʻʹˍʶʾʰ ˁʰʽ 

ˍʹ ˋˏ˄ʻʶˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нпΦрΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˉʰˊΦ м ˉʶˊΦ ʲΩ ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 

тп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˉʽˍˊˇˉʺ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʹ ʻʹˍʶʾʰ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʾˋʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ 

˃ʶ ˍʹ ʻʹˍʶʾʰ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʶˍʺˋʽʰΣ ˁʰʽ ˍʰ ɾʷ˂ʹ ʰˎˍʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˊʾʰ όоύΣ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ʷ˄ʰ όмύ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵˏˇ όнύ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ʰˎˍˇˏ. 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ нсΦрΦнлнм ˈˊʽˋʶ ˖ˌ ɾʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇˎˌ όʰύ bʽˁˈ˂ʰˇ ɼˇˎʵˇˏ˄ʹ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎΣ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ʷ˂ˇˌ ɲʅΣ όʲύ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇ ɽˇˎ˃ʽ˗ˍʹ ˍˇˎ 

ɹ˖ʱ˄˄ʹΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲʅΣ ˁʰʽ όʴύ ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲ.ʅΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ ˋˍʽˌ нуΦрΦнлнм ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰʽ ˈˊʽˋʶ 

ʶˁ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ˍˇ˄ ʃˊˈʶʵˊˇ ʰˎˍʺˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ  ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦ 

ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ɽˇˎ˃ʽ˗ˍʹˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɼˇˎʵˇˏ˄ʹˌ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ ɾʷ˂ˇˌ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇˌ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ  ɾʷ˂ˇˌ  ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.6.1 ζɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇηΦ 

 

ʂˉ˖ˌ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ нсΦрΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ˈˊʽˋʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˁʱʻʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт ˁʰʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʺ 

ʴ˄˗ˋʹ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰΣ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶ˄˗ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˄ˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʰˊΦ п ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллн ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰˊΦ м ˁʰʽ н ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ bΦ 

4706/2020. ɳ˅ ʰˎˍ˗˄ ˇ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˁΦ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ɽˇˎ˃ʽ˗ˍʹˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ 

ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ˁʰʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺΣ ʻʰ ˉʰˊʾˋˍʰˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁ˗ˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 

ˋˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄.  

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/Suitability-Policy-of-Members-of-the-BoD-gr.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/Suitability-Policy-of-Members-of-the-BoD-gr.pdf
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ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁˈ ˍʹˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˇˊʾʸʶʽ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊ˗ˌ ˍʹ ˋˏ˄ʻʶˋʹΣ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ 

ˁʰʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌΦ ʁ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 8.7Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ-ʶʽˋʺʴʹˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇ ɲΦʅΦ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɰˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ 

ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/corporate-governance/audit-

committee/regulation-of-operation/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΣ ʲʰˋʽˁʺ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʶˉʽˁˇˎˊʶʾ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎΣ ʶˉʽʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰˌ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΣ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˇˊʻˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍʽˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʱˊʻˊˇ н ˉʰˊΦ т 

ɿΦ птлсκнлнлύ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ όʱˊʻˊˇ пп ˉʰˊΦ о ˉʶˊΦ ʴΩ ɿΦ пппфκнлмтύΣ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʷˊʴˇˎ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʁ ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ʁ ˂ʶʴˁˍ˗˄Σ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌΣ ˍʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌΣ ˍ˖˄ ˍˎˉʽˁ˗˄ ˉˊˇˋˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʶ˂ʶʴˁˍ˗˄Φ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Υ 

i) ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˁʰʽ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˋˎˋˍʱˋʶʽˌ ʺ ˉˊˇˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʰˁʶˊʰʽˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΣ 

ii) ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʴʽʰ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ʶˉʶ˅ʹʴʶʾ ˉ˗ˌ ˋˎ˄ʷʲʰ˂ʶ 

ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˋˍʹ˄ ʰˁʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˁʰʽ ˉˇʽˇˌ ʺˍʰ˄ ˇ ˊˈ˂ˇˌ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ 

iii) ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌΣ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˉʰˊʰʲʽʱʸʶʽ 

ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌΣ 

iv) ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍˇ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ʰˉˈʵˇˋʺˌ ˍˇˎΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉˇˊʾˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ 

ˋˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʆˎˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ с ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нс ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ ротκнлмп ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ р ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉʰˊΦ т ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ тп ˍˇˎ ɿΦптлсκнлнлΣ 

v) ʶˉʽˋˁˇˉʶʾ ˁʰʽ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍ˖˄ ˇˊˁ˖ˍ˗˄ ʶ˂ʶʴˁˍ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍ˗˄ ʺ ˍ˖˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нмΣ ннΣ ноΣ нс ˁʰʽ нтΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ с ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ ротκнлмп ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ 

ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˃ʹ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ р 

ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ ротκнлмпΣ 

vi) ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˇˊˁ˖ˍ˗˄ ʶ˂ʶʴˁˍ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍ˗˄ ʺ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ 

ˁʰʽ ʶʽˋʹʴʶʾˍʰʽ ˍˇˎˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʷˌ ʺ ˍʽˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʵʽˇˊʽˋˍˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ мс ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ ротκнлмпΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʹ ˉʰˊΦ у ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мс ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

όɳɳύ ʰˊʽʻΦ ротκнлмпΣ ˁʰʽ 

vii) ʴ˄˖˃ˇʵˇˍʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍʹˌ ˉˊˈˍʰˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΦ 

 

ɰύ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁ ʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˉʽˍˊˇˉʺ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʶʾ˄ʰʽ 

ˍˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍʹˌ ʰˉˈ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵˏˇ όнύ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ʰˋˁʶʾΣ ˖ˌ ʶ˄ʽʰʾʰ ʶˉʽˍˊˇˉʺΣ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˍˈˋˇ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ʰˉˇʵˇ˔˗˄ όˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мм ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлύΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ˎˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄ όˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мн ˍˇˎ ɿΦ 

птлсκнлнлύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʶʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мл ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʵˊʱ˃ʶʽ 

https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/corporate-governance/audit-committee/regulation-of-operation/
https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/corporate-governance/audit-committee/regulation-of-operation/
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ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍʹˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ʰˉˇʵˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ 

ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹΣ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰʽ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʺ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ ноΦрΦнлмф ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌΦ 

ɶ ʻʹˍʶʾʰ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʾˋʹ ˃ʶ ˍʹ ʻʹˍʶʾʰ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ нсΦрΦнлнм ˈˊʽˋʶ ˖ˌ ɾʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɮˉˇʵ̝̌˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇˎˌ όʰύ ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦΣ όʲύ ʁˎˊʰ˄ʾʰ ɮʽˁʰˍʶˊʽ˄ʱˊʹ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ς ʃʰˊ˃ʶ˄ʾ˖˄ʰΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦΣ 

ˁʰʽ όʴύ ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ ς ɿʰˎˋʽˁʱ ɼʱ˄ˍʸʽʰ ˍˇˎ ɮʵʰ˃ʰ˄ˍʾˇˎΣ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ 

ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ ˋˍʽˌ нуΦлрΦнлнм ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰʽ ˈˊʽˋʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ 

ˍˇ˄ ʃˊˈʶʵˊˇ ʰˎˍʺˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ  ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦ 

ʃ˂ˇˏˍʰˊ˔ˇˌ ʅʰˁʶ˂˂ʱˊʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʁˎˊʰ˄ʾʰ ɮʽˁʰˍʶˊʽ˄ʱˊʹ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ- 

ʃʰˊ˃ʶ˄ʾ˖˄ʰ 
ɾʷ˂ˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ ʁ ˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ-ɿʰˎˋʽˁʱ ɼʱ˄ˍʸʽʰ ˍˇˎ ɮʵʰ˃ʰ˄ˍʾˇˎ ɾʷ˂ˇˌ ɾʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.6.1 ζɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇηΦ 

ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʹΣ ˍʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ 

ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ олΦсΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ-ʶʽˋʺʴʹˋʹ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм 

ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɰˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/regulation-of-operation-of-the-

remuneration-and-nomination-committee-072021GR.pdf.  

 

3.6.3 ɾˇ˄ʱʵʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ʅʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллн ˁʰʽ ˍʹˌ ˎˉϥ ʰˊΦ рκнлпκнллл ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ омΦуΦнлму ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎΣ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˈˊʽˋʶ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˎˍʺˌ ˍˇ˄ ˁΦ 

ɳˉʰ˃ʶʽ˄˗˄ʵʰ ɾˉʰˍʱ˂ʰ ˍˇˎ ʋˊʺˋˍˇˎΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˖ˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ 

ˎˉʱ˂˂ʹ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʽˌ омΦуΦнлмуΦ ʁ ˁΦ ɾˉʰˍʱ˂ʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˉˍˎ˔ʾˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɳˉʽˋˍʺ˃ʹ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰˉˍˎ˔ʽʰˁˇˏ ˍʾˍ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰˉˈ ˍˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇ 

ɮʻʹ˄˗˄ όˉˊ˗ʹ˄ ɮʅʁɳɳύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ 5ƛǇƭƻƳŀ ƛƴ LCw{ ʰˉˈ ˍˇ ʅˏ˂˂ˇʴˇ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɽˇʴʽˋˍ˗˄ ό!//!ύΦ 

ɮˊ˔ʽˁʱ ˉˊˇˋʶ˂ʺ˒ʻʹ ʰˉˈ ˍʹ ʅʆɶɽɾɳʆ ɮΦɳΦ ˖ˌ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇ нллуΣ ˈˉˇˎ ˁʰʽ 

ʰˉʰˋ˔ˇ˂ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˍʹˌ VIOHALCO SA/NVΣ ʵʽʰˍʶ˂˗˄ˍʰˌ ʶˉʾ ˋʶʽˊʱ ʶˍ˗˄ 

ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ. 

ʁ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ όɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎύ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʱ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˌ 

ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍʽˌ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ʴ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰΦ ʇˉʱʴʶˍʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˋˍˇ˄ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾΣ ʱ˂˂˖ˌ ˋˍˇ˄ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ 

ˇˊʽˋʻʶʾΣ ʱ˂˂˖ˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ. 

ɶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍˇ снˇ ˔˂˃Φ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ʁʵˇˏ ɮʻʹ˄˗˄ - ɽʰ˃ʾʰˌΣ ʆΦɼΦонл ммΣ 

ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ɳ˂˂ʱʵʰ.  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʷˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃˗˄ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˍˇˎ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ˁʰʽ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʲʱˋʹ ˁʱʻʶ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/regulation-of-operation-of-the-remuneration-and-nomination-committee-072021GR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/225d38ab-9b23-4522-9e62-a6a900aac8b2/regulation-of-operation-of-the-remuneration-and-nomination-committee-072021GR.pdf
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ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʺ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌΦ ʆˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇʲ˂ʷˉʶʽ ˋˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌΣ ʽʵʾ˖ˌΣ ˋˍˈ˔ˇˎˌΥ 

ʰύ ʅˍʹ ˋˎ˄ʶˉʺ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ 

ˉˈˊ˖˄Φ 

ʲύ ʅˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ 

ˁʰʽ ˇʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΦ  

ʴύ ʅˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˇˎˋʽ˖ʵ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʵύ ʅˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ 

ʰˁˊʽʲʺ ˁʰʽ ʷʴˁʰʽˊˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ 

ʰ˅ʽˈˉʽˋˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʰˎˍʺˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мрм ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΦ 

ʶύ ʅˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˁʰʽ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ʵʽʷˉˇˎ˄ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɶ ɾˇ˄ʱʵʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷˉʶʽˍʰ ʰˉˈ ˉˊˈˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ 
ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌΣ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˍ˃ʺ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˈˊˇʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 
ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ɶ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ 
ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ мнΦтΦнлнмΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мнΦтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ 
ˇˉˈˍʶ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏΦ 

 

3.6.4 ɽˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ  

ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ̄ ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ̱ ˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʷ˄ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ, ́  ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ м-нп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ɮˉˇ˒ʱˋʶ˖˄Σ ɳʴˁˎˁ˂ʾ˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ. 

 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄˗ˍʶˊ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ 

ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄  

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʰ 

ʰ˄˗ˍʶˊʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʻʷˋʹ ʺ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΣ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ  

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ -  

ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ʃˊˇˋ˗ˉˇˎ  
ɹʵʽˈˍʹˍʰ 

ɳˍʰʾˊˇˌ ʺ 
ɾʷˍˇ˔ˇˌ ό҈ύ 

ɾʽ˔ʰʺ˂ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ 
ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ 

ɳɽΦɼΦɳΦɾɳΦ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʷ˄ˍˊˇ ɳˊʶˏ˄ʹˌ 
ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ɮΦɳΦ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 VIOHALCO SA/NV ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 4,63 

ɲʹ˃ʺˍˊʽˇˌ ɼˎˊʽʰˁˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ 
ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ 

ɮɿʁʀɮɽ ɮΦɳΦ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ 
ɼɮɹ ɮɿɮɼʇɼɽʍʅɶʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ 
ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 
TEKA SYSTEMS ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ʆɳʋɿʁɽʁɱɹɮʅ ɼɮʆɮʅɼɳʇʍɿ ɼɮɹ 

ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɼɶʅ 
ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 
TECHOR ɳʃɳɿɲʇʆɹɼɳʅΣ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɳʅ ɼɮɹ 
ɳɾʃʁʄɹɼɳʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɼɮɹ ɮɽɽʍɿ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  
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ʃʄʁɻʁɿʆʍɿΣ ɳɼɾɳʆɮɽɽɳʇʅɳʍʅ ʃɮɽɮɹʁʇ 
ɳʀʁʃɽɹʅɾʁʇ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɳʅ 
ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 

 
ɳɽɰɹʁɼ ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʷˌΣ ɮʴˊˇˍʽˁʷˌΣ 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɱʶ˖ˊʴʽˁʺˌ 
ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ɾˇ˄ˇˉˊˈˋ˖ˉʹ ɮΦɳΦ  

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ʅʇɾɳʆɮɽ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 
ɮɽʁʇɾɹɿʁʋɮʄʆʁʇ ɮΦɳΦ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 CYNERGY HOLDINGS ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅ.  

 ɽʱ˃ˉˊˇˌ ɰʰˊˇˏ˔ʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ʹˍˊʾˇˎ BRIDGNORTH ALUMINIUM LTD ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ʃʶˊʽˁ˂ʺˌ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺˌ ˍˇˎ ʋˊʺˋˍˇˎ 
CABLEL WIRES ɮΦɳΦ ɳɽɽɶɿɹɼɶ 

ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʅʇʄɾɮʆʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ 
ɮΦɳΦ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 ʋɮɽɼʁʄ ɳʄɳʇɿɮ ɼɮɹ ɮɿɮʃʆʇʀɶ ɮΦɳΦ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ɾɳʆɮɽɽʁʇʄɱɹɼɶ ɶʃɳɹʄʁʇ 
ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɼʰˍˋʰˊˈˌ ˍˇˎ 
ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ 

ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶ ɼɮɹ ɲɹʁɹɼɶʅɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶʅ 
ʃɳʄɹʁʋɶʅ ɸɹʅɰɶʅ ɰʁɹʍʆɹɮʅ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 
BASE METAL TICARET VE SANAYI ANONIM 

SIRKETI 
ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 BRIDGNORTH ALUMINIUM LTD ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ɳɽΦɼΦɳΦɾɳΦ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʷ˄ˍˊˇ ɳˊʶˏ˄ʹˌ 

ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ɮΦɳΦ  
ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 METAL AGENCIES LTD ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 

ɾʁʄʊʁʃʁɹɶʅɳʍʅ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ζɰɹʁɾɮɽ 
ɮΦɳΦη 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

  GENECOS S.A. ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 ALURAME S.r.l. ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

ʋˊʺˋˍˇˌ-ɮ˂ʷ˅ʹˌ ɼˇ˃˄ʹ˄ˈˌ ˍˇˎ 
ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ 

BASE METAL TICARET VE SANAYI ANONIM 
SIRKETI 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 ʃɽɮʅʆɹɼɮ ɸʄɮɼɶʅ ɮΦɳΦ ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɼˇˎʵˇˏ˄ʹˌ ˍˇˎ 
ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ 

ɮɿʁʀɮɽ ɮΦɳΦ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ 
ɼɮɹ ɮɿɮɼʇɼɽʍʅɶʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ 
ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ɰɳʃɮɽ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 

ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 
ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 

TECHOR ɳʃɳɿɲʇʆɹɼɳʅΣ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɳʅ ɼɮɹ 
ɳɾʃʁʄɹɼɳʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɼɮɹ ɮɽɽʍɿ 

ʃʄʁɻʁɿʆʍɿΣ ɳɼɾɳʆɮɽɽɳʇʅɳʍʅ ʃɮɽɮɹʁʇ 
ɳʀʁʃɽɹʅɾʁʇ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɳʅ 
ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 

ELVAL COLOUR ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ʃʄʁɻʁɿʆʍɿ ɰɮɾɾɳɿʁʇ 
ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɼɮɹ ʃɮʄɮɱʍɱɶʅ ʅʇɿɸɳʆʍɿ 

ʃɮɿɳɽ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 
ʅʇɾɳʆɮɽ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 
ɮɽʁʇɾɹɿʁʋɮʄʆʁʇ ɮΦɳΦ 

ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  



 

 

48 

 

 

  
ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶ ɼɮɹ ɲɹʁɹɼɶʅɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶʅ 
ʃɳʄɹʁʋɶʅ ɸɹʅɰɶʅ ɰʁɹʍʆɹɮʅ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

ɶ˂ʾʰˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ̱ ˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ STOMANA INDUSTRY S.A. ɾʷ˂ˇˌ ɲ.ʅ.  

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ-ɿʰˎˋʽˁʱ ɼʱ˄ˍʸʽʰ ˍˇˎ 
ɮʵʰ˃ʰ˄ˍʾˇˎ 

THE S.A.N.D. COLLECTION-VILLAS AND 
LUXURY APARTMENTS ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɳʅ 
ɳʃɹʋɳɹʄɶʅɳɹʅ ɼɮɹ ɳɼɾɳʆɮɽɽɳʇʅɶ 
ɼɮʆʁɹɼɹʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ʁˎˊʰ˄ʾʰ ɮʽˁʰˍʶˊʽ˄ʱˊʹ ˍˇˎ 
ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ- ʃʰˊ˃ʶ˄ʾ˖˄ʰ 

Motor Oil ɮΦɳΦ 
ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 
 

 Coral S.A. 
ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʹ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 
 

 
ɳɼɮʆɶ ʅʇɾɰʁʇɽɳʇʆɹɼɶ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ 

ɳʃɳ 
ɲʽʰ˔ʶˊʽˋˍʺˌ ɳˍʰʾˊˇˌ  

ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ɼˇˁˁˈ˂ʹˌ ˍˇˎ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˎ ʋɮɽɼʁʄ ɳʄɳʇɿɮ ɼɮɹ ɮɿɮʃʆʇʀɶ ɮΦɳΦ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 METALIGN S.A. ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ  

 REYNOLDS CUIVRE S.A.s. 
ɾʷ˂ˇˌ ɳˉˇˉˍʽˁˇˏ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

 

 
ɾɳʆɮɽɽʁʇʄɱɹɼɶ ɶʃɳɹʄʁʇ 
ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

 
ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɽ˗˂ˇˌ ˍˇˎ ʋʰˊʱ˂ʰ˃ˉˇˎ SOFIA MED S.A. ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

 

3.6.5 ʅˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˍˇ ɳˉʾˉʶʵˇ ˍ˖˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɳˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʁˊʴʱ˄˖˄ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʺ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ʰ˄ʺˁʶʽ ˋˍʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ 

ʶˉˇˉˍʽˁʱ ˈˊʴʰ˄ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʰˎˍˇˏ. 

 

3.7 ɼˏˊʽˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽ 

ʁʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼˏˊʽʰ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ ʆˇ 

ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵ146.344.218Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ 375.241.586 ɦ ˎ˂ʶˌ ˁ ˇʽ˄ʷˌ ˃ʶ ˕ʺ˒ˇ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ0,39 ́  ˁʱʻʶ 

˃ʾʰ.  

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʰˊʰʻʷˍʶʽ ˍʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ  

ɾʶˍˇ˔ʽˁʺ ʅˏ˄ʻʶˋʹ 

ɾʷˍˇ˔ˇˌ ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʃˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ 

ʶˁʵˇʻʶʽˋ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ (%) 

VIOHALCO SA/NV 318.111.475 84,78 

ɽˇʽˉˇʾ ɾʷˍˇ˔ˇʽ < 5% 57.130.111 15,22 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 375.241.586 100,00  

ʃʹʴʺΥ ɾʶˍˇ˔ˇ˂ˈʴʽˇ ˍʹˌ 5.11.2021. 



 

 

49 

 

 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ όнфΦпΦнлнмύΣ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇʲʶʾ ˇʽ ˎˉˈ˔ˊʶˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ 

ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ˋˍˇ 

ˉ˂hʾˋʽˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт14Σ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ʲʶ˂ʴʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ VIOHALCO SA/NV ʶˉʾ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ омуΦмммΦптрΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ упΣту҈ ʶˉʾ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ отрΦнпмΦрус ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʶ˂ʴʽˁˈ ˄ ˈ˃ˇ ˍʹˌ нʰˌ ɾʰˀˇˎ нллт ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ʶˁʵˈˍʶˌ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˇˎ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ˇʽ ˁˏˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ 

±LhI![/h {!κb± ʶʾ˄ʰʽΥ 

- ʁ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ˃ ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ онΣнт҈ όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ млΦнΦнлмрύΦ 

- ʆˇ ˁˇʽ˄˖˒ʶ˂ʷˌ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼˇʽ˄˖˒ʶ˂ʷˌ ɺʵˊˎ˃ʰ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁˇˏ ˁʰʽ ʃˇ˂ʽˍʽˋˍʽˁˇˏ ɴˊʴˇˎη όɺʵˊˎ˃ʰ ɼɹɼʃɳύ 

˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ноΣнр҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌΦ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ 

ˋˍˇ˄ ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʶ˄ʶˊʴ˗˄ˍʰˌ ˋˍˇ ˈ˄ˇ˃ʰ ˁʰʽ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳΣ ˍʹ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ ʶ˅ˇˎˋʾʰ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±LhI![/h {!κb± ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ 

ɺʵˊˎ˃ʰ ɼɹɼʃɳΦ ɼʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˋˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ˁΦ ɹˉˉƻˁˊʱˍʹ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˎ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ 

ˋˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ±LhI![/h {!κb±Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁˏˊʽˇˌ όпΣсс҈ύΣ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ 

ˋˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ±LhI![/h {!κb±Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁˏˊʽˇˌ ˍˇ ɺʵˊˎ˃ʰ ɼɹɼʃɳ όноΣнр҈ύΦ ɲʹ˂ʰʵʺ ˇ ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹˌ ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ 

ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉˇˋˇˋˍˈ нтΣфн҈ όˁʰˍʱ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹύ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ ±LhI![/h {!κb± όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ мΦоΦнлнмύΦ 

- ʁ ˁΦ ɳˎʱʴʴʶ˂ˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ мфΣнл҈ όʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ мΦоΦнлнмύ. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˋˍʰ˂ʶʾ ˋʶ ʰˎˍʺ˄ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʱ˂˂ˇˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌΣ ˉʷˊʰ˄ 

ʰˎˍ˗˄ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˄ʰ ʁ˂ ʷʴ˔ʶʽ ʱ˄˖ ˍˇˎ р҈ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌΦ  

ɼʱʻʶ ˁˇʽ˄ʺ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʾʰˌ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΦ ʁʽ ˁˏˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶΣ ˋʶ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʅˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʹ ˒ˏˋʹ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ 

ˁʰˍʰ˔ˊʹˋˍʽˁˈΦ ʃˊˇˌ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˎˍˇˏΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ˄ʰ ˍʹˊʶʾ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˉʶˊʾ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌΦ 

   

                                                                 

14 ʅˏ ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ̄ ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌΥ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210429ChangPercen_GR.pdf 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210429ChangPercen_GR.pdf
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3.8 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

 

3.8.1 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʋˊʺˋʹ ̩2020 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ˈˉ˖ˌ 

ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄̌ ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ млΦ3.2021 ˁʰʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˋˍʽˌ 24.рΦнлнмΦ ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ ˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/financial_results/Elval_Halcor_AR_OIK_CSR_Report_2020.pdf. 

 

3.8.1.1 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶ ̩ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ɽˇʽˉ˗˄ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ 

ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф 

 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 2019 2020

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ 2,044,606 2,028,588

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (1,899,542) (1,893,640)

ɾʶʽˁˍˈ ɼʷˊʵˇˌ 145,064 134,948

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 11,928 10,785

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (21,284) (21,430)

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (47,771) (54,306)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄437 (485)

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (8,334) (9,905)

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ όɳɰɹʆύ 80,038 59,607

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 231 288

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (25,640) (25,506)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ 50 -

ɼʰʻʰˊˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ (25,358) (25,218)

ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ - -

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ3,500 4,580

ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 58,179 38,969

 ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (16,238) (9,462)

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 41,942 29,507

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˋʶ Υ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 41,304 28,450

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ 638 1,057

41,942 29,507

ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ όʶˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ϵ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺύ

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 0.1101 0.0758

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/financial_results/Elval_Halcor_AR_OIK_CSR_Report_2020.pdf
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ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɽˇʽˉ˗˄ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

  

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 2019 2020

ɼʷˊʵˇˌ κ όʸʹ˃ʾʰύ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰˉˈ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ41,942 29,507

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʵʶ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˋʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʃʰˊˇ˔˗˄ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ (1,496) (1,261)

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇʾ ˍʾˍ˂ˇʽ ˃ʷˋ˖ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ π ˁʰʻʰˊʺ ʰ˂˂ʰʴʺ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ(843) 178

ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ʊˈˊˇˌ 575 249

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (1,764) (834)

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˋʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ (326) (1,145)

ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ π ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ(454) 3,899

ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ π ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ680 8

ʃˇˋˇˋˍˈ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ2,117 (314)

ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˒ˈˊˇˌ (132) (655)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1,885 1,793

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 121 959

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ42,062 30,466

ɮˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 41,426 29,232

ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ɾʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ 636 1,234

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ42,062 30,466
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3.8.1.2 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍʹˌ омΦмнΦнлнл ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

31.12.2019 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 31.12.2019 31.12.2020

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ

ɾʹ ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 813.265 851.942

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄19.274 19.734

ɯˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ79.983 79.474

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 6.589 6.267

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ - -

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ 85.801 91.745

ɽˇʽˉʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 3.611 4.301

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ1̩.167 172

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 1 64

ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.629 2.748

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ - 3.975

1.012.320 1.060.422

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 469.952 503.773

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 215.700 254.606

ʃˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 1.577 206

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 949 5.477

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 48.688 33.838

736.865 797.900

ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ4.495 -

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.753.680 1.858.322

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 146.344 146.344

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 65.030 65.030

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 305.261 310.790

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 230.553 241.771

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ˇ ʶʽˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ747.188 763.935

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 14.084 14.352

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 761.272 778.287

ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʱ˄ʶʽʰ 440.374 452.706

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 11.813 10.480

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 12 270

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ58.783 55.448

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ17.929 19.395

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 17.365 15.607

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 1.410 1.597

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ - 200

547.685 555.703

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽ 2̩58.979 309.707

ʅˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 8.722 8.826

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 13.099 10.062

ɲʱ˄ʶʽʰ 158.595 189.671

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 3.798 3.992

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 1.369 1.912

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 162 162

444.723 524.332

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 992.408 1.080.034

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄1.753.680 1.858.322  

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.8.1.3 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 

2019 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 2019 2020

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɼʷˊʵˇˌ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 41.942 29.507

ʃ˂ʷˇ˄ κ ˃ʶʾˇ˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʴʽʰΥ

ʊˈˊˇ 16.238 9.462

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 57.359 61.989

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 55.758 60.057

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 2.274 2.458

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 984 1.024

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 227 207

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ (1.884) (1.757)

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ (231) (288)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ (50) -

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ (3.500) (4.580)

ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ - -

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ 25.640 25.506

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ (290) (569)

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ (1) -

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄(124) -

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ κ όʰ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌύ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄671 -

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄218 1.887

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ (2.931) (1.342)

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌκόɮ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ύ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄(437) 485

όɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύκʰ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ - -

134.505 122.057

ɾʶʾ˖ˋʹ κ όɮˏ˅ʹˋʹύ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ 52.197 (32.480)

ɾʶʾ˖ˋʹ κ όɮˏ˅ʹˋʹύ  ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 3.023 (39.025)

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όˉ˂ʹ˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ύ22.446 69.912

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ2.346 (1.589)

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ (516) 104

79.496 (3.078)

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ʰ(28.482) (26.483)

ɼʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ (11.462) (5.810)

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ174.057 86.686

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (163.756) (115.573)

ɮʴˇˊʷˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (316) (182)

ɮʴˇˊʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ (13) -

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 1.546 1.635

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 35 -

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ - 148

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 1.263 -

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ 50 -

ʆˈˁˇʽ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʰ˄ 231 288

ɮʴˇˊʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ (6.416) -

ɮʴˇˊʷˌ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ (35) (4.512)

όɮˏ˅ʹˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌύ κ˃ʶʾ˖ˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ(4.200) (9.100)

ɳʽˋˊˇʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄- -

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(171.611) (127.296)

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ (11.257) (11.257)

ɲʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ 159.973 127.020

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ (132.877) (85.917)

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ (3.836) (4.086)

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ12.002 25.760

ɼʰʻʰˊʺ ό˃ʶʾ˖ˋʹύκ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄14.448 (14.850)

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ34.241 48.688

ɳˉʾʵˊʰˋʹ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ- -

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ  ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ48.688 33.838  

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.8.1.4 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф 

 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

(ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵ)

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ 

ʷˁʵˇˋʹ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˎˉʷˊ 

ˍˇ ɯˊˍʽˇ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 

ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹˌ/ʰ

ˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄

ɽˇʽˉʱ 

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ

ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 

ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹʅ̩ˏ˄ˇ˂ˇ

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

ɾʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ 1 ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 2019 146,344 65,030 69,588 211,485 224,312 31 716,790 13,679 730,469

ɼʷˊʵʹ / (ɵʹ˃ʽʷˌ) ˉʶˊʽˈʵˇˎ - - - - 41,304 - 41,304 638 41,942

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ - - - (553) 1,002 (326) 122 (2) 121

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ - - - (553) 42,306 (326) 41,426 636 42,062

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ - - - 25,037 (25,037) - - - -

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ - - - - (11,257) - (11,257) - (11,257)

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ -̩ - - - 231 - 231 (231) -

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ- - - 25,037 (36,063) - (11,026) (231) (11,257)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ 31 ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2019 146,344 65,030 69,588 235,969 230,555 (295) 747,190 14,084 761,274

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ 1 ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 2020 146,344 65,030 69,588 235,969 230,555 (295) 747,190 14,084 761,274

ɼʷˊʵʹ / (ɵʹ˃ʽʷˌ) ˉʶˊʽˈʵˇˎ - - - - 28,450 - 28,450 1,057 29,507

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ - - - 3,252 (1,324) (1,145) 784 177 959

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ - - - 3,252 27,126 (1,145) 29,233 1,234 30,466

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ - - - 3,418 -3,418 - - - -

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ - - - - -11,257 - -11,257 - (11,257)

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ -̩ - - 4 (1,234) - (1,230) (966) (2,196)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ- - - 3,422 (15,909) - (12,487) (966) (13,453)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ 31 ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2020 146,344 65,030 69,588 242,643 241,771 (1,440) 763,936 14,352 778,287
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3.8.2 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ɮΩ ɳ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ нлнм 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-30.6.2021, 

ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦ1.-30.сΦнлнл ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ 

ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʁ̔  ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ 15.9.2021. 

ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ 

ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁ˗˄ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ 

ˁʰʽ ˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-

Financial-Report-GR.pdf.  

 

3.8.2.1 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 1.1.-

олΦсΦнлнм ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мΦ1.-30.6.2020 

 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

  
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

(ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵ) 30.6.2020 30.6.2021

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ 998,769 1,343,916

ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ (940,182) (1,213,210)

ɾʶʽˁˍˈ ɼʷˊʵˇˌ 58,587 130,706

ɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ 6,705 5,167

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽʱʻʶˋʹˌ (10,723) (13,135)

ɴ˅ˇʵʰ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ (27,206) (29,236)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(417) 34

ɽˇʽˉʱ ɴ˅ˇʵʰ (5,604) (4,561)

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ (ɳɰɹʆ) 21,342 88,975

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 103 209

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (12,353) (14,621)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - -

ɼʰʻʰˊˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ (12,250) (14,412)

ɼʷˊʵʹ/ (ɵʹ˃ʽʷˌ) ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ (215) 1,154

ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ - -

ɼʷˊʵʹ/ (ɵʹ˃ʽʷˌ) ʰˉˈ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌ - 22,157

ɼʷˊʵʹ / (ɵʹ˃ʽʷˌ) ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 8,877 97,875

 ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (1,071) (12,076)

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 7,806 85,799

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˋʶ :

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 7,575 83,572

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 231 2,227

7,806 85,799

ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ (ʁ ˁ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ϵ h˄ ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ)

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 0.0202 0.2227

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf
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ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

  

(ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵ) 30.6.2020 30.6.2021

ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ / (ʸʹ˃ʽʷˌ) ˉʶˊʽˈʵˇˎ 7,806 85,799

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʵʶ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍˇ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˋʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇʾ ˍʾˍ˂ˇʽ ˃ʷˋ˖ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ς ˁh ʻʰˊʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 

ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ - -

ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰˌ ʊˈˊˇˌ - -

ʅˏ˄ˇ˂ˇ - -

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍˇ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˋʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ (432) 127

ɼʷˊʵˇˌ / (ʸʹ˃ʽʱ) ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ς 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ 83 7,047

ɼʷˊʵˇˌ / (ʸʹ˃ʽʱ) ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ς 

˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 1,011 106

ɾʶˊʾʵʽˇ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ(245) (785)

ɮ˄ʰ˂ˇʴ˗˄ ˒ˈˊˇˌ 158 (1,485)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 575 5,010

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 575 5,010

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ8,381 90,808

ɮˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶ:

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ 7,868 88,543

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 513 2,265

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ8,381 90,808
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3.8.2.2 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍʹˌ олΦсΦнлнм ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ омΦмнΦнлнл 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ 

 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 31.12.2020 30.6.2021

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ

ɾʹ ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 851.942 898.467

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄19.734 22.657

ɯˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ79.474 95.068

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 6.267 3.277

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ - -

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ 91.745 28.240

ɽˇʽˉʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 4.301 4.304

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ 1̩72 791

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 64 311

ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.748 2.625

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ 3̩.975 3.994

1.060.422 1.059.733

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 503.773 609.325

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 254.606 308.979

ʃˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 206 546

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 5.477 15.855

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 33.838 51.786

797.900 986.491

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.858.322 2.046.226

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 146.344 146.344

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 65.030 65.030

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 310.790 294.011

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 241.771 252.473

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ˇ ʶʽˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ763.935 757.858

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗1˄4.352 18.873

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 778.287 776.730

ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʱ˄ʶʽʰ 452.706 450.071

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 10.480 11.949

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 270 -

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ55.448 55.264

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ19.395 20.017

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 15.607 15.274

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 1.597 1.597

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 200 200

555.703 554.373

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽ 3̩09.707 407.641

ʅˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 8.826 12.092

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 10.062 24.085

ɲʱ˄ʶʽʰ 189.671 263.555

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 3.992 4.827

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 1.912 2.760

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 162 162

524.332 715.122

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 1.080.034 1.269.495

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄1.858.322 2.046.226  
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 
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3.8.2.3 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мΦ1.-30.сΦнлнм ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎ 1.1.-30.6.2020 

 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ 30.6.2020 30.6.2021

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɼʷˊʵˇˌ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 7.806 85.799

ʃ˂ʷˇ˄ κ ˃ʶʾˇ˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʴʽʰΥ

ʊˈˊˇ 1.071 12.076

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 30.744 33.800

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 29.872 32.735

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 1.173 1.236

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 497 520

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 104 68

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ (902) (759)

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ (103) (209)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - -

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 214 (1.154)

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ 12.353 14.621

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 425 785

όɮ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌύ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺˌ ˊˇʺˌ ʰˉˈ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌ- (22.157)

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ κ όʰ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌύ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄(4) -

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄890 754

όɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύκʰ˄ˍʽ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ 1.259 34

54.655 124.348

ɾʶʾ˖ˋʹ κ όɮˏ˅ʹˋʹύ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ (16.942) (105.553)

ɾʶʾ˖ˋʹ κ όɮˏ˅ʹˋʹύ  ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ (42.404) (54.375)

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όˉ˂ʹ˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ύ16.858 77.616

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ319 622

όɾʶʾ˖ˋʹύ κ ɮˏ˅ʹˋʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 1.677 3.266

(40.491) (78.424)

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ʰ(12.837) (13.190)

ɼʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ (2.161) (371)

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(834) 32.364

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (60.523) (55.920)

ɮʴˇˊʷˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (44) (325)

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 258 1.965

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ - -

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ 56 -

ʆˈˁˇʽ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʰ˄ 90 209

ɮʴˇˊʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ (6.300) -

ɮʴˇˊʷˌ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ (77) -

ɼʰʻʰˊʺ ɳˁˊˇʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ʰʴˇˊ˗-˄ (20.223)

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(66.539) (74.295)

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ (11.257) (9.381)

ɲʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ 114.501 98.675

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ (50.176) (27.426)

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ (2.424) (1.990)

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ50.643 59.878

ɼʰʻʰˊʺ ό˃ʶʾ˖ˋʹύκ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄(16.731) 17.948

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ48.688 33.838

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ  ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ31.958 51.786   

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ̫ ˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 
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3.8.2.4 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мΦмΦ-30.сΦнлнм ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мΦмΦ-30.6.2020 

 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

 

όʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ϵύ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ 

ʷˁʵˇˋʹ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˎˉʷˊ 

ˍˇ ɯˊˍʽˇ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 

ˋˎ˄ʷ˄˖ˋʹˌκʰˉ

ˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄

ɽˇʽˉʱ 

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ

ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 

ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹʅ̩ˏ˄ˇ˂ˇ

ɾʹ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл146.344 65.030 69.588 235.969 230.555 -295 747.190 14.084 761.272

ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉʶˊʽˈʵˇ-ˎ - - - 7.575 - 7.575 231 7.806

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ - - - 969 (245) (432) 292 282 574

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ - - - 969 7.330 (432) 7.867 513 8.381

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ - - - 3.377 (3.377) - - - -

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ - - - - (11.257) - (11.257) - (11.257)

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˃ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ -̩ - - - (1.234) - (1.234) (966) (2.200)

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ- - - 3.377 (15.868) - (12.491) (966) (13.457)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл146.344 65.030 69.588 240.315 222.017 (727) 742.566 13.631 756.196

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм146.344 65.030 69.588 242.643 241.771 (1.440) 763.936 14.352 778.287

ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ κ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉʶˊʽˈʵˇ-ˎ - - - 83.572 - 83.572 2.227 85.799

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ - - - 5.629 (785) 127 4.971 39 5.010

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ - - - 5.629 82.787 127 88.543 2.265 90.808

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ - - (23.444) 909 22.535 - - - -

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ - - - - (94.620) - (94.620) - (94.620)

ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄- - - - - - - 2.255 2.255

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ- - (23.444) 909 (72.085) - (94.620) 2.255 (92.364)

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʽˌ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнм146.344 65.030 46.144 249.181 252.473 (1.313) 757.858 18.872 776.730  

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ.
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3.9 ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όζ!ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ 

tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎηΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ !ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎ ˍʹˌ рΦмлΦнлмрύ ʶˁˍˈˌ ɲʃʋɮ ˉˇˎ 

ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʁʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˈˍʽ ˎˉˇˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ʱ˂˂ʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɲʃʋɮΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˎˌ ʽˋˍˇˊʽˁˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌΦ 

I ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶʴʷʻʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˔ˊʺˋʽ˃ʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ 

ʴʽʰ ˍʹ ˋˏʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˃ʶ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍʰ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ʺ ˋˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌΦ ʆʰ ˃ʶʴʷʻʹ ʰˎˍʱ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˄ʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʹ˄ 

ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΦ ɼʰʻ˗ˌ ˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ʰˎˍʱ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ 

ʾʵʽˇ ˍˊˈˉˇΣ ʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʶˉʺˌ ˃ʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋʶ ʰˎˍʱ ˍʰ ˃ʶʴʷʻʹΦ 

ʅˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όɳɲɾɮύΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍˇˎ ˍˊˈˉˇˎ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎˌ: 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ, 

ʵʹ˂hɻ ʺ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˋˍʹ ʴʶ˄ʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ. 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵʹ˂ʰʵʺ h ˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ʴʽʰ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ 
˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˎ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄. 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ όʰύ 736.865 797.900 986.491

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όʲύ 444.723 524.332 715.122

ɲʶʾˁˍʹˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ όʰκʲύ 1,66 1,52 1,38

ɲʶʾˁˍʹˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021

ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʰύ 761.272 778.287 776.730

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ όʲύ 158.595 189.671 263.555

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌ όʴύ3.798 3.992 4.827

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ όʵҐʲҌʴύ 162.393 193.663 268.382

 ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ όʶύ 440.374 452.706 450.071

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌ όʸύ11.813 10.480 11.949

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ όʹҐʶҌʸύ 452.187 463.186 462.020

ɲʰ˄ʶʽʰˁʱ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʻҐʵҌʹύ 614.580 656.849 730.402

ɲʶʾˁˍʹˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ όʰκʻύ1,24 1,18 1,06

ɲʶʾˁˍʹˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ
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(1)ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ˍʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾ ʵˏˇ όнύ ˁʰʽ ʰ˄ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 
ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˄ʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎʴˁˊʽʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ˁʰʽ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˉ˖ˌ ʰ˄ ˇ ʵʶʾˁˍʹˌ 
ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈˍʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ мн ˃ʹ˄˗˄Σ ʺˍˇʽ ʶʱ˄ 
ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏˋʶ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ 
ˍˇˎ ʲΩ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл ˁʰʽ ˍˇˎ ʰ˘ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнмΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мΦтΦнлнл-олΦсΦнлнмΣ ˇ 
ʵʶʾˁˍʹˌ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʻʰ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ уΣп҈ h ˉˈ ммΣу҈. 

 (2)ʆʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ мΦмΦ-омΦмнΦ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ нлмф ˁʰʽ нлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 
олΦсΦнлнм ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м ˁʰʽ ˍʰ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 
˃ʶʴʷʻʹ ̱ ʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ ˇʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʶˊʾˇʵˇʽ. 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ɲʁ ʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ̩ɮˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍʹˌ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʰʽ ˅ʷ˄˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵʶʵˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ̀ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ. 

 

 

(1) ɱʽh ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾ ʵˏˇ όнύ ˁʰʽ ʰ˄ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 
ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˄ʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎʴˁˊʽʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˉ˖ˌ ʶʱ˄ ˇ ʵʶʾˁˍʹˌ 
ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈˍʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ мн ˃ʹ˄˗˄Σ ʺˍˇʽ ʶʱ˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ 
ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ, ̱ ˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏˋʶ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ̱ ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁ ʶˊʵ˗˄ ˍˇˎ ʲΩ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ 
нлнл ˁʰʽ ˍˇˎ ʰ˘ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнмΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 1.7.2020-олΦсΦнлнмΣ ˇ ʵʶʾˁˍʹˌ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʻʰ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ 
11,0% h ˉˈ мсΣп҈. 

(2) ʆʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ мΦмΦ-омΦмнΦ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ нлмф ˁʰʽ нлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 
олΦсΦнлнм ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м ˁʰʽ ˍʰ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 
˃ʶʴʷʻʹ ̱ ʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ ˇʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʶˊʾˇʵˇʽ. 

*ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ɲʁ ʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ̩ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʵʶʾˁˍʹ ˍʹˌ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 
ʵʹ˂ʰʵʺ ˉˈˋˇ ˁʷˊʵˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʱ˅ʶʽ ˃ʶ ˍʰ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ. 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʋˊʹ˃κˁ˖˄ όʰύ
1 80.038 59.607 177.951

ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʲύ 761.272 778.287 776.730

ɲʰ˄ʶʽʰˁʱ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʴ ) 614.580 656.849 730.402

ɺʵʽʰ ˁʰʽ ɲʰ˄ʶʽʰˁʱ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʵҐʲҌʴύ1.375.852 1.435.136 1.507.133

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ɮˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ όʰκʵύ5,8% 4,2% 11,8%

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ɮˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 
(2)

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021

ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ ʃʶˊʽˈʵˇˎ όʰύ 
(1) 41.942 29.507 127.284

ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʲύ 761.272 778.287 776.073

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ όʰκʲύ5,5% 3,8% 16,4%

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄
(2)
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ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ʵʶʾˁˍʹˌ 9.L¢5! ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˄ɻ ʶʾˁˍʹ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ̄ ˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄Φ 

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ŀ ς 9.L¢5!Σ ʺˍˇʽ ˍˇ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 9.L¢5!, h ˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˄ɻ ʶʾˁˍʹ ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍʹˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˒ˇˏ 

ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ɹ ʽʰ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇˎ ̀ ˎ˄ˈ˂ˇˎ ̱ ˖˄ ʰ˄ʰ˂˖ʻʷ˄ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ̀ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˁʷˊʵˇˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰκʷ˅ˇʵʰ 

ˉˇˎ h ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ. 

 

 

(1) ɴˋˇʵˇ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍʽˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ с ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ύ. 

(2) ɼˈˋˍˇˌ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 8 ̱ ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ύ. 

(3) ʆˇ ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ ɾʽˁˍˈ ɼʷˊʵˇˌ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍˇˎ ˃ʶˋˇˋˍʰʻ˃ʽˁˇˏ ˁˈˋˍˇˎˌΣ ˁʰˍΩ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 
ˍˇˎ ɲɽʃ нΣ ˋˍˇ ʲʰˋʽˁˈ ʰˉˈʻʶ˃ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˉˇˎ ʵʽʰˁˊʰˍʶʾ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˊˈˋˁˇˉˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎΦ 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

 

 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2021

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 80.038 59.607 88.975

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽˌ ʴʽʰΥ

Ҍ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 55.758 60.057 32.735

Ҍ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄2.274 2.458 1.236

Ҍ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʱː˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 984 1.024 520

Ҍ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍ 2h27 207 68

π ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ (1.884) (1.757) (759)

EBITDA 137.397 121.596 122.775

EBITDA

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2021

EBITDA 137.397 121.596 122.775

ɮ˄ʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽˌ ʴʽʰΥ

Ҍ   ɵʹ˃ʽʱ  κ  π ɼʷˊʵˇˌ ʰˉˈ ˃ʷˍʰ˂˂ˇ2.137 9.016 (41.379)

Ҍ   ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌκʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄671 1.887 754

π ɼʷˊʵˇˌ κ Ҍ ɵʹ˃ʾʰ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʰʴʾ˖˄- (569) 785

Ҍ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ /ƻǾƛŘπмф- 4.037 2.305

a - EBITDA 140.205 135.967 85.240

a - EBITDA

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2020 1.1.-30.6.2021

ɮ˅ʾʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ˄ ɼˏˁ˂ˇ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ όʰύ(1) 1.471.126 1.460.594 1.044.381

ɮ˅ʾʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ ɼˈˋˍˇˌ ʃ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ όʲύ(2) (1.475.963) (1.463.182) (993.837)

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˉˈ ʅˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ IŜŘƎƛƴƎ όʴύ2.700 (6.428) (9.165)

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ ɾʽˁˍˈ ɼʷˊʵˇˌ όʵҐʰҌʲҌʴύ(3) (2.137) (9.016) 41.379

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ ˋˍˇ ɾʽˁˍˈ ɼʷˊʵˇˌ



 

63 

 

  

(1)ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ˍˇ a-EBITDA ˎ ˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ a-EBITDA ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-олΦсΦнлнм ˉ˂ʷˇ˄ a- EBITDA 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-омΦмнΦнлнл ˃ʶʾˇ˄ a-EBITDA ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-30.6.2020. 

(2) ʆˇ a-EBITDA h ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ мΦмΦ-омΦмн ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ нлмф ˁʰʽ нлнл ˁʰʽ ̱ ʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ̟ ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ 
ˋˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ м ˁʰʽ ˍ hˁˇ˄ʵˏ˂ʽʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ ˇʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʶˊʾˇʵˇʽΦ 

*ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ̀ ˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁ˗˄ 
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 

 

ɶ ɲ̔ ˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ʻʰ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˍˇ˄ ʵʶʾˁˍʹ ζɼh ʻʰˊ̩̍ ɲh ˄ʶʽˋ˃ˈ/̩a-EBITDAη ̀ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ̱ ˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶʽ ˃ ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾˋʰ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰΦ 

 

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏκ a-EBITDA ʰ̄ ˇˍʶ˂ʶʾ ʵʶʾˁˍʹ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ 
ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ̱̌ ˎ ˁʰʻʰˊˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ. 

 

 
ʆˊˈˉˇˌ ʇˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ɲʶʽˁˍ˗˄ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍˇˌ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ 
ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ʆˇ 
ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˁˇ˄ʵˎ˂ʾ˖˄ ζɲʱ˄ʶʽʰη ˁʰʽ 
ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌηΣ ˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁ ʰʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ̱ ʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌΦ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ 
ɮˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇ ˏh ˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ (EBIT), ̄ ˊˇˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʰʽ 
ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɮˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ɹʵʾ˖˄ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ ̄ ʶˊʽˈʵˇˎ ̄ ˊˇˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ  

EBITDA 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʰ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˋˍˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ̍ ˉ˖ˌ ʰˎˍˈ 
ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˁʷˊʵˇˌΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʽˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ɦ ˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄Φ 

a ς EBITDA 

ʇ̄ ˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ EBITDAΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ EBITDA ̄ ˂ʷˇ˄ ˍʹ 
ʸʹ˃ʾʰκ˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˁʷˊʵˇˌ ʰˉˈ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʶˍʱ˂˂ˇˎΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˁˈˋˍʹ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ 
ʶʽʵʽˁʱ ˁˈˋˍʹ ʰʵˊʱ˄ʶʽʰˌΣ ˉ˂ʷˇ˄ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˉʰʴʾˇˎ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ 
˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˁʷˊʵˇˌκˉ˂ʷˇ˄ ˍʹ ʸʹ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʰ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ 
ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰύΣ ˉ˂ʷˇ˄ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ Covid-19 ˁ ʰʽ 
ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄Φ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 
/a-EBITDA 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ˁʰʻʰˊˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉˊˇˌ ˍˇ a ς EBITDAΦ ʁ ˁʰʻʰˊˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ 
ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ˁʰʽ 
˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏύ ˃ʶʾˇ˄ ̱ ˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰηΦ 

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ɾʶˍʱ˂˂ˇˎ 

ʇ̄ ˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ όʰύ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ 
˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʽ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ˃ʶˍʱ˂˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ˍʽ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄Σ όʲύ ̱ ʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʰˉˈ ˍˇ ʰˉˈʻʶ˃ʰ ʰˊ˔ʺˌ όˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʹˊʶʰˋ˃ʷ˄ˇ 
ʰˉˈ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ύ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁ ʰʽ ʰˉˈ ˍʹ 
˃ʷʻˇʵˇ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ό˃ʶˋˇˋˍʰʻ˃ʽˁʺύΣ όʴύ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˃ʶ ˁ˂ʶʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉˇˎ 
ˁʰˍʰ˂ʺʴˇˎ˄ ˋʶ ʷˁʻʶˋʹ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ̱ ˖˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˉˇˎ ˁ˂ʶʾˋˍʹˁʶ ʹ ˍʽ˃ʺ ˁʰʽ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ́  ˉ˗˂ʹˋʹΦ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.6.2021

ɲʰ˄ʶʽʰˁʱ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όʰύ 614.580 656.849 730.402

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ɹˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ όʲύ48.688 33.838 51.786

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ όʴҐʰπʲύ 565.892 623.011 678.616

ŀπ9.L¢5! όʵύ (1) 140.205 135.967 153.355

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ κ ŀπ9.L¢5! όʶҐʴκʵύ4,0 4,6 4,4

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ κ ŀπ9.L¢5! (2)
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ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 8.11.нлнм ʷˁʻʶˋʹ 

ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ  



 

65 

 

3.10 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ 

ʁ̔ ˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ мΦтΦнлнм ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ̄ ˂ʹ˄ ˍʹˌ ˁʱˍ˖ʻʽΥ  

ʆʹ˄ мΦтΦнлнм ˁʰˍʰ˔˖ˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇΣ ˃ʶ ɼ˖ʵʽˁˈ ɮˊʽʻ˃ˈ ɼʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ нртпнрмΣ ʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ 

тоуноκлмΦлтΦнлнм όɮɲɮΥ сʀʁлпсɾʆɽʄ-ʀʆʇύ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ɱʶ˄ʽˁʺ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰ 

ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʹ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˃ʶ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ ˍʹˌ ζCL¢/h 

ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη όʶ˒ʶ˅ʺˌ άFITCOέύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʶ 

ʲʱˋʹ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏύ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍʹˌ омΦмнΦнлнл, 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ пслмκнлмфΣ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΣ ˍˇˎ ʰˉˈ мфΦрΦнлнм 

ʅ˔ʶʵʾˇˎ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʅˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˍ˖˄ ʰˉˈ мпΦрΦнлнм ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ 

ʅˎ ˃ʲˇˎ˂ʾ˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˁʰʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ тмсоκнфΦсΦнлнм ˉˊʱ˅ʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʱ˒ˇˎ 

ɾʰˊʾ˄ʰˌ ɱΦ ɼʰˊʰʴʶ˗ˊʴʹΦ 

ɶ CL¢/h ʺˍʰ˄ ˃ʹ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. ɶ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ʰˉˈ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺˌ 

ˉ˂ʶˎˊʱˌ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁ˂ʾ˃ʰˁˇˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄Σ 

ˎˉˈ ˃ʽʰ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰΣ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ʲʶ˂ˍʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ʶʴʴˏˍʹˍʰ ˍ˖˄ 

ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍʰ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹˌ 

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽ˗˄ ˁ˂ʾ˃ʰˁˇˌ ˋʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʶˌΣ ˈˉ˖ˌ ˇʽ ˎˉˇˋˍʹˊʽˁˍʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ15. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ му ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ˄Φ пслмκнлмфΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ 

˖ˌ ʰˉˇˊˊˇ˒˗ˋʰΣ ˎˉˇˁʰˍʰˋˍʱʻʹˁʶ ʰˎˍˇʵʽˁʰʾ˖ˌ ˁʰʽ ˔˖ˊʾˌ ˁʰ˃ʾʰ ʱ˂˂ʹ ʵʽʰˍˏˉ˖ˋʹΣ ˖ˌ ˁʰʻˇ˂ʽˁʺ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌΣ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ όʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˈύΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Σ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁʱ ˍ˖˄ 

ʷ˄˄ˇ˃˖˄ ˋ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˍʹˌ ʰˉˇˊˊˇ˒˗˃ʶ˄ʹˌ FITCO, ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʺ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ 

ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌΣ ˍʹˌ омΦмнΦнлнлΣ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌΣ ʹ ʵʶ 

ʰˉˇˊˊˇ˒˗˃ʶ˄ʹ FITCO ̫ ˁˍˇˍʶ ʷˉʰˎˋʶ ˄ʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 8.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ 

ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ 

 

3.11 ɲʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ˁ ʰʽ ɲʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˍˈˋˇ ʹ ʾʵʽʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʴʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍʹˌ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌΣ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʺ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʱʻʶ ˍʷˍˇʽʰˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉˇˎ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ʺ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʽ˄ʹʻʶʾ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ʴ˄˗ˋʹ ˍˇˎˌύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʺ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇˋ˒ʱˍ˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ h ˉˈ 8.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ 

ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ  

 

3.12 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ  

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʹ˒ʻʶʾΣ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʷ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ʹʻʶˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄Σ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ 

                                                                 

15 ʅˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210701AnnMergComplGR.pdf 
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ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˁʰˍˈ˔˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉ˂ʹ˄ 

ˍ˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ 

 

3.12.1 ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵтолΣп ʶˁʰˍΦ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦф ζɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ ʆˇ ˃ʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ 

ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ̀ ʶ нΣуу҈Φ ɶ ˃̫ ˋʹ ˂ʹˁˍˈˍʹˍʰ 

ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ о ʷˍʹ16. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋʶ ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖˄Σ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ʺ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 

ˎˉʷˊ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ʰˎˍ˗˄ ˉˊˇˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʾʶˌΣ ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ 

ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ʺ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʱ˂˂˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ 

ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˍʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ʶˍʰʽˊʽˁˇˏ ˋˁˇˉˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ 

ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʺˍˇʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ VIOHALCO SA/NV ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ рм҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύΣ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʰˎˍʺ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁˈ ʺ ˋˎ˄ʹʻʽˋ˃ʷ˄ˇ ˍˊˈˉˇ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʶ˄˗ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˇʽ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵˇˏˌ ʰʻʷˍʹˋʹˌ όŎǊƻǎǎ ŘŜŦŀǳƭǘύ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇˌ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΣ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˍʰ˃ʶʾʰ ˁʰʽ ˍˇ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˎˉˈ˕ʹ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ όǿŀƛǾŜǊǎύ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˋˎʴˁˎˊʽʰˁʷˌ ˉʰˊʶˁˁ˂ʾˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽΦ  

ʁʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ 

 

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ 9¢9 όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌύ 

ʆʹ˄ ммΦоΦмфууΣ ˖ˌ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʱ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˏ˄ʰ˕ʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹ 

˃ʶ ʰ˄ˇʽˁˍˈ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵсу ʶˁʰˍΦ 

ɶ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˋˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄Σ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ ʺ ˉˊˇˌ 

ˍʹ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ʺ ʶʴʴˎˇʵˇˋʽ˗˄ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶ ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˔ˇˊʹʴʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʱ˄ˇʽʴ˃ʰ ʶ˄ʷʴʴˎʰˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʺ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ 

ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶ ʰʾˍʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ, ˍ̌  ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉʶˊʾˉˇˎ ˋʶ 

ˉˇˋˈ ϵрс ʶˁʰˍΦ 

 

ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ EUROBANK (ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лосκмоκнуΦуΦмффмΣ 

1712/1/14.12.2010, 37/12/28.8.1991, 570-23.1.мффтΣ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽ).  

ʁ̔ ʁ ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ʾˋˍʰ˄ˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄Σ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ 

ˍˊʾˍˇˎˌ ʺ ˉˊˇˌ ˍʹ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ʺ ʶʴʴˎˇʵˇˋʽ˗˄ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶ 

ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ 9¦wL.hw ˉ˂ʷˇ˄ ̄ ʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ. 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ, ˍ̌  ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉʶˊʾˉˇˎ 

ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵпс ʶˁʰˍΦ  

ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ  

                                                                 
16 ɶ ˂ʹˁˍˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ˃ʷˋˇˌ ˈˊˇˌ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ 
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ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ALPHA BANK όˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ ʰˊΦ 13183/7.нΦмффт ˁʰʽ 

нрртомлмκ нуΦтΦнлммΣ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽύ  

ʁ̔ ʁ ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ʾˋˍʰ˄ˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄Σ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ 

ˍˊʾˍˇˎˌ ʺ ˉˊˇˌ ˍʹ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ʺ ʶʴʴˎˇʵˇˋʽ˗˄ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶ 

ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ 9¦wL.hw ˉ˂ʷˇ˄ ̄ ʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉʶˊʾˉˇˎ 

ˋˍˇ ̄ ˇˋˈ ̱ ˖˄ ϵру ʶˁʰˍΦ 

ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ  

 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ нлмо 

ʅˍʽˌ нлΦмнΦнлмоΣ ˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˈ муΦрΦнлмтΣ мнΦфΦнлмтΣ нуΦммΦнлмтΣ нфΦмнΦнлмт ˁʰʽ нлΦмнΦнлму ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ƻ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˍˈˍʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ʰˎˍʺˌ ζʋɮɽɼʁʄ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽʍɿηΣ 

ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦΣ ˖ˌ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮΦɳΦΣ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ɮɽʊɮ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɳʻ˄ʽˁʺ 

ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˖ˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵмулΦррлΦлллΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ ʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʽˋˈˉˇˋˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ 

ɶ ʰˊ˔ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʶʾ˔ʶ ˇˊʽˋʻʶʾ ʹ олΦсΦнлнн ʶ˄˗Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ олΦсΦнлнм ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹ ˍ˖˄ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Σ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олΦсΦнлно ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰʾˍʹ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˈˌ ˍʹˌΣ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʰˁˈ˃ʹ ʷˍˇˌ όʺˍˇʽ 

ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнпύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ʴ˄˗˃ʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Φ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵмлн ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ 

ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ʰˎˍʱ 

ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˋˏˋˍʰˋʹ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ όʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎύ ʶˉʾ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ ʹ˃ʽʷˍˇʽ˃˖˄ ˁʰʽ 

ʷˍˇʽ˃˖˄ ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʽ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʰ 

ʶ˃ˉˇˊʶˏ˃ʰˍʰ ʰˎˍʱΦ  

ʁ ˍˈˁˇˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 9¦wL.hw ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎ ʺ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ όʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΦ 

ʆˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ нлмт 

ʅˍʽˌ ноΦммΦнлмтΣ ˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˈ нсΦоΦнлму ˁʰʽ нлΦмнΦнлму ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ƻ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɰɮɽ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη όζɳɽɰɮɽηύΣ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ˖ˌ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮΦɳΦΣ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ɮɽʊɮ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˖ˌ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵмфуΦфтнΦнтлΦ 

ʅˁˇˉˇʾ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ όʰύ ʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽ όϵфуΦфтнΦнтлύ ˉˊˇˌ 

ˍˇˎˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˁʰʽ όʲύ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳɽɰɮɽ ˃ʷˊˇˎˌ ̱ ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ 

SOFIA MED S.A. 

ʆʹ˄ нтΦммΦнлмт ˋˎ˄ˍʶ˂ʷˋˍʹˁʶ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽ ˃ʶ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 

ˁʰˍʷˋˍʹ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍˊʽʰ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ʰˎˍˇʵʾˁʰʽʰˌ ˎˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁʺ 

ʵʽʰʵˇ˔ʺΣ ˋˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʷ˄˄ˇ˃ʶˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵуу ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʶ˂ʽˁʺˌ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʶʾ˔ʶ ˇˊʽˋʻʶʾ ʹ олΦсΦнлнн ʶ˄˗Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ олΦсΦнлнм ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Σ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ 

ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олΦсΦнлно ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰʾˍʹ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁ ˍˈˁˇˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 

EURIBOR ̱ ˊʽ˃ʺ˄ˇˎ ʺ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ όʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˉ˂ʷˇ˄ ̄ ʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ.  
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ʆˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˁʰʽ 

ˍʹˌ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ʰˎˍʱ ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˋˏˋˍʰˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ όʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎύ ʶˉʾ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶˁ˔˖ˊˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ  

ʆˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ нлмф 

ʅˍʽˌ нуΦсΦнлмфΣ ʹΣ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˏ˄ʰ˕ʶ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮɽʊɮ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦΣ ˖ˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ 

ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵрл ʶˁʰˍΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵрл ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ нуΦсΦнлнсΦ ʁ ˍˈˁˇˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 9¦wL.hw ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˉ˂ʷˇ˄ 

ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ. 

ʆˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ 9ǳǊƻǇŜŀƴ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ .ŀƴƪ 

ʅˍʽˌ нлΦмнΦнлмт ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ όŦƛƴŀƴŎŜ ŎƻƴǘǊŀŎǘύ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍˊʱˉʶʸʰ European Investment Bank 

όζɳɹɰηύ ˖ˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰΣ ˉˇˋˇˏ ϵтл ʶˁʰˍΦ  

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʶˉʷˁˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺˌ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹˌ 

ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ сΦсΦнлнрΦ  

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵпл ʶˁʰˍΦ ʶ˄˗ ˍˇ ʵʱ˄ʶʽˇ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 

ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ʶˉʾ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

h ˍˈˁˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇΣ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 9¦wL.hw ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎ 

ʺ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ όʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ ʶ˄˗Σ ˁʰˍʱ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ 

ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΣ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶʽ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌΦ 

ɶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ ˍˇˎ ɽˇˎ˅ʶ˃ʲˇˏˊʴˇˎΦ 

 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ /ƻƳƳŜǊȊōŀƴƪ !D 

ʅˍʽˌ мтΦпΦнлмуΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ рΦуΦнлмф ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ όƭƻŀƴ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘύ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˍˊʱˉʶʸʰ /ƻƳƳŜǊȊōŀƴƪ !D ˖ˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵттΦрфпΦфолΦ  

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʶ˅ʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ {a{ 

ƎǊƻǳǇ DƳōI ˖ˌ ʶ˅ʰʴ˖ʴʷʰ ˍˇˎ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏΦ ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ мфΦпΦнлнфΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵсн ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 9¦wL.hw ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ 

ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ ˁ ʰʽ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ɿΦмнуκмфтрΦ ɶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɱʶˊ˃ʰ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ {hCL! a95 !5 

ʅˍʽˌ мрΦммΦнлмо ʹ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ {hCL! a95 !5 όζ{ƻŦƛŀaŜŘηύ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ όŦŀŎƛƭƛǘȅ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘύΣ ˈˉ˖ˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗ʻʹˁʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмуΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ !ƭǇƘŀ .ŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ 9ǳǊƻōŀƴƪΣ ˖ˌ ʵʽˇˊʴʰ˄˗ˍˊʽʶˌΣ ˍʹ˄ 

!ƭǇƘŀ .ŀƴƪ !Φ9Φ ˖ˌ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ !ƭǇƘŀ .ŀƴƪ !Φ9ΦΣ ˎˉˇˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ɽˇ˄ʵʾ˄ˇˎΣ 9ǳǊƻōŀƴƪ 

.ǳƭƎŀǊƛŀ !5 ˁʰʽ tƛǊŀŜǳǎ .ǳƭƎŀǊƛŀ !5 ˖ˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʶˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵсл ʶˁʰˍΦ  

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ ʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʽˋˈˉˇˋˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘΦ 

ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ олΦмнΦнлнрΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵпрΣр ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 

9¦wL.hw ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎ ʺ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ όʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΦ  



 

69 

 

ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˋˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ʰˎˍʱ ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˏˋˍʰˋʹ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˉʾ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘΣ ˇʽ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʶˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ 

ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˎ ˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˎˉˈ ˍʹ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹΦ 

ɶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɮʴʴ˂ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ {hCL! a95 !5 

ʅˍʽˌ нфΦоΦнлмоΣ ˈˉ˖ˌ ʰˉˈ мфΦммΦнлмоΣ мтΦфΦнлмрΣ нмΦмнΦнлму ˁʰʽ олΦмΦнлмф ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʹ {ƻŦƛŀaŜŘ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ όƭƻŀƴ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘύ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ό9.w5ύ ˖ˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʰ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵнр ʶˁʰˍΦ  

ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʺˍʰ˄ όʰύ ʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ όʷ˖ˌ ϵмлΣр ʶˁʰˍΦύ ˁʰʽ όʲύ ʹ 

ˋˎʴ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʾˇˎ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ όʷ˖ˌ ϵмпΣр ʶˁʰˍΦύΦ 

ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ мΦмнΦнлнрΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵмфΣс ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 

EURIBhw ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΦ  

ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˋˏˋˍʰˋʹˌ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ 

ʰˎˍʱ ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ ʶ˄˗ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʴʴˎʱˍʰʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˎˉˈ ˍʹ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΣ ʱ˃ʶˋʰ 

ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ʺ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˏˋʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ тр҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘΦ 

ɶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɮʴʴ˂ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

 

ʅˏ˃̡h ˋʹ ʰ˄ʰˁˎˁ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ {hCL! a95 !5 

ʅˍʽˌ ноΦфΦнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ мпΦрΦнлнмΣ ʹ {ƻŦƛŀaŜŘ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰˁʰ˄ˎˁ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ όǊŜǾƻƭǾƛƴƎ 

ŎǊŜŘƛǘ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ŀƎǊŜŜƳŜƴǘύ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍˊʱˉʶʸʰ ¦ƴƛŎǊŜŘƛǘ .ǳƭōŀƴƪ !5Σ ˖ˌ ʵʽˇˊʴʰ˄˗ˍˊʽʰ ˁʰʽ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˍˊʱˉʶʸʶˌ wŀƛŦŦŜƛǎŜƴōŀƴƪ .ǳƭƎŀǊƛŀ !5Σ ¦ƴƛǘŜŘ .ǳƭƎŀǊƛŀƴ .ŀƴƪ !5Σ 5{Y .ŀƴƪ !5 ˁʰʽ ¦ƴƛŎǊŜŘƛǘ .ǳƭōŀƴƪ !5 ˖ˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʶˌ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵрл ʶˁʰˍΦ  

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˈ˔ʽ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˍˇˎ 

ˁˈˋˍˇˎˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉ˂ʷ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄Φ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˍʹ˄ олΦсΦнлнм ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵот ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ 

ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ όƛƴǾŜƴǘƻǊȅ ǇƭŜŘƎŜύΦ h ˍˈˁˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 9¦wL.hw ˃ʹ˄ˈˌΣ 

ˍˊʽ˃ʺ˄ˇˎ ʺ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ όʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʰˉˈ ˍʹ VIOHALCO SA/NV ʶˉʾ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘΣ ˇʽ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʶˌ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˎˉˈ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ 

ˋˏ˃ʲʰˋʹΦ 

ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˄ʰˁˎˁ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΦ 

 

3.12.2 ɳ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ɰʱˊʹ ς ɳ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵсоп 

ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʶˌ όʱ˄˖ ˍ˖˄ ϵ40 ʶˁʰˍΦύ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵˇʻʶʾ ʴʽʰ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ 

ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΥ 

- ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˏ˄ʰ˕ʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όEuropean Investment Bank ς EIB) 

ˍʹˌ ʰˉˈ нлΦмнΦнлмт ʅˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ˉˇˋˇˏ ʶʲʵˇ˃ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶˎˊ˗ όϵтлΦлллΦлллΣллύΣ όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ 9ǳǊƻǇŜŀƴ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ .ŀƴƪη ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌύ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˉ˂ʱ˄ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶˁˋˎʴ˔ˊˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˁˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˎˉˇʵˇ˃˗˄ ˍʹˌ ˋˍʰ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ 

ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ʶʴʴˊʱ˒ʹˁʶ ˎ ˉʷˊ ˍʹˌ EIBΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ млмрʅκнлму ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɳʽˊʹ˄ˇʵʽˁʶʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˋˍˇ˄ 
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ˍˈ˃ˇ нуу ˁʰʽ ʰˊʽʻ˃ˈ ртлмф ˍ˖˄ ʲʽʲ˂ʾ˖˄ ˎˉˇʻʹˁ˗˄ ˍˇˎ ʇˉˇʻʹˁˇ˒ˎ˂ʰˁʶʾˇˎ ɸʹʲ˗˄Σ ̄ ˊ˗ˍʹ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇʻʺˁʹˌ 

ˉˇˋˇˏ ʶʾˁˇˋʽ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶˎˊ˗ όϵнлΦлллΦлллΣллύ ʶˉʾ ʶ˄ˈˌ ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˃ʽʰˌ 

˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʷ˅ʽ ˍΦ˃Φ ˁʰʽ лΣрн όумΦллсΣрнύ ˃ʶˍʱ ˍˇˎ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇˋˍʰˋʾˇˎ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʲˇʹʻʹˍʽˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄Σ 

ˉʰˊʰˊˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˋˎˋˍʰˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎΣ ʱˊˍʽˇˎ ˁʰʽ ˇʽˁˇʵˇ˃ʺˋʽ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ˋ˔ʶʵʾˇˎ ˉˈ˂ʶ˖ˌΣ ˉˇˎ 

ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʻʷˋʹ ζɿʆɮɾʃɮʅɶη ˍʹˌ ˁˍʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄Σ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ 

ʆʰ˄ʱʴˊʰˌΣ ˍʹˌ ʃʶˊʽ˒ʶˊʶʽʰˁʺˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ˍʹˌ ʃʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰˌ ʅˍʶˊʶʱˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

- ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶˁʵˇʻʷ˄ˍˇˌ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ нлΦмнΦнлмо ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼΦʁΦɲΦ 

ˍʹˌ ˉˊ˗ʹ˄ ζʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ɾʶˍʱ˂˂˖˄η όʺʵʹ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦύ ˉˇˋˇˏ ϵмулΦррлΦлллΣлл όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ нлмоη ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌύΣ ʶʴʴˊʱ˒ʹˁʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ уорʅκнлмп 

ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɳʽˊʹ˄ˇʵʽˁʶʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˉˊ˗ˍʹ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ˉˇˋˇˏ ϵнмсΦсслΦлллΣлл ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳʆɳ ʶˉʾΥ ƛύ 

ʴʹˉʷʵˇˎ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ˁˍʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ пфΦсмпΣтф ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ʋʽ˂ʽˇ˃ˈʵʽ ɿˇ˃ˇˏ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ƛƛύ ʴʹˉʷʵˇˎ 

˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ˁˍʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ мфпΦпфоΣпм ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ɾʰʵʰˊˈ ɮʴʾˇˎ ɸ˖˃ʱ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ƛƛƛύ ˁ˂ʹˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾ˖˄ 

ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ ртΦслл ˍΦ˃Φ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ɼ˖ˉʰʿʵʽˁˇˏ ʃʶʵʾˇˎΣ ʻʷˋʹ ɳʋ му ɲʺ˃ˇˎ ʁˊ˔ˇ˃ʶ˄ˇˏ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ƛǾύ ˇʽˁˇˉʶʵʽˁʺˌ 

ʷˁˍʰˋʹˌ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ млΦнсп ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ɽʱˁˁʰ ʺ ɱˁˇˊʽˍˋʱ ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ Ǿύ ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾˇˎ ˃ʶ ˍˇ ʶˉΩ 

ʰˎˍˇˏ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇˋˍʰˋʾˇˎ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ мнΦолл ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ʃˊʱˊʽ ɾˇˎˋˍʱˁʽ ɲʺ˃ˇˎ ɮˋˉˊˇˉˏˊʴˇˎ ɮˍˍʽˁʺˌΦ 

- ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶˁʵˇʻʷ˄ˍˇˌ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ ноΦммΦнлмт ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼΦʁΦɲΦ 

ʷ˖ˌ ϵмфуΦфтнΦнтлΣлл ˍʹˌ ˉˊ˗ʹ˄ ζɳɽɰɮɽ ɮΦɳΦη όʺʵʹ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦύ όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ 

ɲʱ˄ʶʽˇ нлмтη ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌύΣ ʶʴʴˊʱ˒ʹˁʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ нфроʅκнлмт ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ 

ɳʽˊʹ˄ˇʵʽˁʶʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˉˊ˗ˍʹ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ˉˇˋˇˏ ϵноуΦтссΦтнпΣлл ˎˉʷˊ ˍʹˌ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪη ʶˉʾΥ 

ƛύ ʴʹˉʷʵˇˎ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ˁˍʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ омΦонпΣфтр ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰ ɾʰʴˇˏ˂ʰˌ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ 

ɳ˂ʶˎˋʾ˄ʰˌΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ɶˊ˗˖˄ ʃˇ˂ˎˍʶ˔˄ʶʾˇˎ мΣ ƛƛύ ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾ˖˄ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ уΦоспΣрт ˍΦ˃ΦΣ нΦфумΣнл ˍΦ˃ΦΣ пΦллпΣлс 

ˍΦ˃ΦΣ мΦпосΣсп ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ʆʶ˃ˉʷ˂ʽ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ƛƛƛύ ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾˇˎ 

˃ʶˍʱ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇˋˍʰˋʾˇˎ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ нслΦуулΣмф ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ɾʰʵʰˊˈ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ɲʺ˃ˇˎ 

ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ƛǾύ ˍʹˌ ˎˉˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ɰɶʆɮ όɰύ ʰˎˍˇˍʶ˂ˇˏˌ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ˇˊʽʸˈ˄ˍʽʰˌ ς ˁ ʱʻʶˍʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˃ʶ 

ˍʰ ˋˎˋˍʰˍʽˁʱΣ ˃ʷˊʹ ˉʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍʱ ˍʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶ˅ ʰʵʽʰʽˊʷˍˇˎ ˋˍˇ ˈ˂ˇ ʴʺˉʶʵˇ орнΣлуκмлллΣ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ˋˍʹ ʻʷˋʹ ʆʶ˃ˉʷ˂ʽ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ˋˍˇ рфˇ ̝ ˂˃Φ ɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄ ɽʰ˃ʾʰˌ ϧ 

ˍʹˌ ˎˉˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ɮɽʊɮ όɮύ ʰˎˍˇˍʶ˂ˇˏˌ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ˇˊʽʸˈ˄ˍʽʰˌ ς ˁʱʻʶˍʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˃ʶ ˍʰ ˋˎˋˍʰˍʽˁʱΣ ˃ʷˊʹ 

ˉʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍʱ ˍʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶ˅ ʰʵʽʰʽˊʷˍˇˎ ˋˍˇ ˈ˂ˇ ʴʺˉʶʵˇ олмΣсуκмлллΣ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ʆʶ˃ˉʷ˂ʽ 

ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ˋˍˇ рфˇ ˔˂˃Φ ɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄ ɽʰ˃ʾʰˌΣ Ǿύ ˇʽˁˇˉʷʵˇˎ 

ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ нΦоспΣпл ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ɼʰ˂ˈ ʃʹʴʱʵʽ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ Ǿƛύ 

ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾ˖˄ ʶˁˍʱˋʶ˖ˌ офΦсссΣтр ˍΦ˃Φ ˁʰʽ мттΦмусΣпу ˍΦ˃Φ ˋˍʹ ʻʷˋʹ ɾʰʵʰˊˈ ɲʹ˃ˇˍʽˁʺˌ ɼˇʽ˄ˈˍʹˍʰˌ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ 

ɲʺ˃ˇˎ ʆʰ˄ʱʴˊʰˌ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΦ 

- ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶˁʵˇʻʷ˄ˍˇˌ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ нлΦмнΦнлмо ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼΦʁΦɲΦ 

ˍʹˌ ˉˊ˗ʹ˄ ζʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ ɾʶˍʱ˂˂˖˄η όʺʵʹ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɮΦɳΦύ ˉˇˋˇˏ ϵмулΦррлΦлллΣлл όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ нлмоη ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌύΣ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ 

ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍˈΣ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нлΦмнΦнлмо ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʆɳΣ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ʶ˔ˎˊˇˏ˔ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ όˁʰˍʱ ˍˇ ˄ΦʵΦ ˍʹˌ мтΦтκмоΦуΦмфно ζˉʶˊʾ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ʶˉʾ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ηΣ ˍˇ˄ 

˄Φнуппκнллл ˁʰʽ ˍˇ˄ ˄ΦомрсκнллоΣ ˖ˌ ʾˋ˔ˎʶ ˍˈˍʶύΣ ʶˉʾ ˇ˃ʱʵʰˌ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖˄ όʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ 

ʹ˃ʽʶˍˇʾ˃˖˄Σ ʶˍˇʾ˃˖˄ ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˏ˃ʲʰˋʹύΣ 

ˉˇˋˇˏ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵппΦррлΦлллΣллΦ  
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3.13 ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ  

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ 

ɼh ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмп ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎˌ мн ˃ʺ˄ʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌΣ ˖ˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

1. ɱʶ˄ʽˁʷˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶʽˌ ς ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ς ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ς ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ 

1. ʅ̱ ʽˌ мфΦоΦнлнм ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʶ ʃˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˋʶ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ фΦпΦнлнм 

όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/meetings/2021/1-

20210319_notice-el.pdf).  

2. ʅˍʽˌ нфΦпΦнлнм ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʶ ˍʹ˄ ʃˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˋʶ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ 

24.5Φнлнм όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/1-

%CE%A0%CF%81%CF%8C%CF%83%CE%BA%CE%BB%CE%B7%CF%83%CE%B7%20%CE%A4%CE%B1%CE%BA%CF%

84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%93%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%A

3%CF%85%CE%BD%CE%AD%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7%CF%82.pdf).  

3. ʅˍ̩̔  нпΦрΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ ˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210524AnnNewBoDGR.pdf).  

4. ʅˍʽˌ 26ΦрΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ ̍ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ 

ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210526AnnCommGR.pdf).  

5. ʆ́ ˄ мΦтΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ ˍʹˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210701AnnBoDResigGR.pdf).  

6. ʅˍʽˌ мнΦтΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ ˍʹˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210712AnnNewBoDGR.pdf). 

7. ʅˍʽˌ мрΦмлΦнлнм ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʶ ʃˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˋʶ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ, ́  ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ рΦммΦнлнм 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20211015-

%CE%A0%CE%A1%CE%9F%CE%A3%CE%9A%CE%9B%CE%97%CE%A3%CE%97%20%CE%A3%CE%95%20%CE%95%

CE%9A%CE%A4%CE%91%CE%9A%CE%A4%CE%97%20%CE%93%CE%95%CE%9D%CE%99%CE%9A%CE%97%20%C

E%A3%CE%A5%CE%9D%CE%95%CE%9B%CE%95%CE%A5%CE%A3%CE%97.pdf. 

8. ʅˍʽˌ рΦммΦнлнм ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʶ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ 

рΦммΦнлнм όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/Regulatory%20News/2021/20211105EGMResolutionsGR.pdf ). 

2. ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ- ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ - ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  

1. ʅˍʽˌ млΦнΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˏ˕ˇˎˌ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˁʰˍΦ ʶˎˊ˗ 

όϵплΦлллΦлллύ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮΦɳΦ όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210210AnnounBondLoanGR.pdf). 

2. ʅˍʽˌ млΦоΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнл 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210310Press%20Release%20GR.pdf).  

3. ʅˍʽˌ нмΦпΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʲʶ˂ʴʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ /ŜƴŜǊƎȅ IƻƭŘƛƴƎǎ {Φ!Φ όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ 

ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210421AnnChangPerGR.pdf).  

4. ʅˍʽˌ 18.5.2021 ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹ ʴʽʰ ˍˇ ʰΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ 

ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/Q1-21PressReleaseGR.pdf). 

5. ʅˍʽˌ мрΦфΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˉˊ˗ˍˇˎ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ нлнм 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/pressreleases%20financial%20results21_GR.pdf  

3. ɽˇʽˉʷˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ  

1. ʅˍʽˌ оΦоΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˍˇ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˍ˖˄ ɶʃɮ ό¦{ 5ŜǇŀǊǘƳŜƴǘ ƻŦ /ƻƳƳŜǊŎŜύ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˍʽˌ 

ˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˍˇˎ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˊʶˎ˄ʰ ʵʰˋ˃ˇˏ ʰ˄ˍʽ˄ˍʱ˃ˉʽ˄ʴˁ όŀƴǘƛŘǳƳǇƛƴƎ Řǳǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴύ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌ ˁˇʽ˄˗˄ ˒ˏ˂˂˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎ ʰˉˈ му ˔˗ˊʶˌ, ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ̩ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/meetings/2021/1-20210319_notice-el.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/meetings/2021/1-20210319_notice-el.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/1-%CE%A0%CF%81%CF%8C%CF%83%CE%BA%CE%BB%CE%B7%CF%83%CE%B7%20%CE%A4%CE%B1%CE%BA%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%93%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%A3%CF%85%CE%BD%CE%AD%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7%CF%82.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/1-%CE%A0%CF%81%CF%8C%CF%83%CE%BA%CE%BB%CE%B7%CF%83%CE%B7%20%CE%A4%CE%B1%CE%BA%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%93%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%A3%CF%85%CE%BD%CE%AD%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7%CF%82.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/1-%CE%A0%CF%81%CF%8C%CF%83%CE%BA%CE%BB%CE%B7%CF%83%CE%B7%20%CE%A4%CE%B1%CE%BA%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%93%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%A3%CF%85%CE%BD%CE%AD%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7%CF%82.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/1-%CE%A0%CF%81%CF%8C%CF%83%CE%BA%CE%BB%CE%B7%CF%83%CE%B7%20%CE%A4%CE%B1%CE%BA%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%93%CE%B5%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82%20%CE%A3%CF%85%CE%BD%CE%AD%CE%BB%CE%B5%CF%85%CF%83%CE%B7%CF%82.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210524AnnNewBoDGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210526AnnCommGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210701AnnBoDResigGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210712AnnNewBoDGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20211015-%CE%A0%CE%A1%CE%9F%CE%A3%CE%9A%CE%9B%CE%97%CE%A3%CE%97%20%CE%A3%CE%95%20%CE%95%CE%9A%CE%A4%CE%91%CE%9A%CE%A4%CE%97%20%CE%93%CE%95%CE%9D%CE%99%CE%9A%CE%97%20%CE%A3%CE%A5%CE%9D%CE%95%CE%9B%CE%95%CE%A5%CE%A3%CE%97.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20211015-%CE%A0%CE%A1%CE%9F%CE%A3%CE%9A%CE%9B%CE%97%CE%A3%CE%97%20%CE%A3%CE%95%20%CE%95%CE%9A%CE%A4%CE%91%CE%9A%CE%A4%CE%97%20%CE%93%CE%95%CE%9D%CE%99%CE%9A%CE%97%20%CE%A3%CE%A5%CE%9D%CE%95%CE%9B%CE%95%CE%A5%CE%A3%CE%97.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20211015-%CE%A0%CE%A1%CE%9F%CE%A3%CE%9A%CE%9B%CE%97%CE%A3%CE%97%20%CE%A3%CE%95%20%CE%95%CE%9A%CE%A4%CE%91%CE%9A%CE%A4%CE%97%20%CE%93%CE%95%CE%9D%CE%99%CE%9A%CE%97%20%CE%A3%CE%A5%CE%9D%CE%95%CE%9B%CE%95%CE%A5%CE%A3%CE%97.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20211015-%CE%A0%CE%A1%CE%9F%CE%A3%CE%9A%CE%9B%CE%97%CE%A3%CE%97%20%CE%A3%CE%95%20%CE%95%CE%9A%CE%A4%CE%91%CE%9A%CE%A4%CE%97%20%CE%93%CE%95%CE%9D%CE%99%CE%9A%CE%97%20%CE%A3%CE%A5%CE%9D%CE%95%CE%9B%CE%95%CE%A5%CE%A3%CE%97.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/Regulatory%20News/2021/20211105EGMResolutionsGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210210AnnounBondLoanGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210310Press%20Release%20GR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210421AnnChangPerGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/Q1-21PressReleaseGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/pressreleases%20financial%20results21_GR.pdf
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όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210303AnnDumGR.pdf).  

2. ʅˍʽˌ нфΦпΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ʰ˂˂ʰʴʺ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ VIOHALCO SA/NV όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210429ChangPercen_GR.pdf). 

3. ʆʹ˄ мΦтΦнлнм ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˃ʶ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ ˍʹˌ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ζCL¢/h 

ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη όˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦŜƭǾŀƭƘŀƭŎƻǊΦŎƻƳκǳǎŜǊŦƛƭŜǎκǇŘŦǎκнлнмлтлм!ƴƴaŜǊƎ/ƻƳǇƭDwΦǇŘŦύΦ 

ʆˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ˄ ˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇΥ 

https://www.athexgroup.gr/el/web/guest/company-announcements2/-/select-company/377.  

 

3.14 ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ 

3.14.1 ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʺˍˇʽ мн ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺ ˍˇˎΣ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΣ ʻʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

(https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/shareholder-information/press-release-and-other-announcements/), 

ʶˁ̱ˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱΥ  

¶ ʆˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ.  

¶ ʆʰ ʰˉˇˋˉʱˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ όʰύ ʰˉˈ 5.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ 

ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ όʲύ ʰˉˈ 5.11.2021 ̀ ˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˍˇˎ.  

¶ ɶ ʰˉˈ 8.11.2021 ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ.  

¶ ɶ ʰˉˈ 8.11.2021 ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵ̔ ʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ̱ ˇ˄ ˇˊˁ˖ˍˈ ʶ˂ʶʴˁˍʺ 

˂ˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ PwC.  

¶ ɶ ʰˉˈ 8.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ʃˊˇˍˏˉˇˎ оллл όɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌύΣ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ ̱ ʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ tǿ/Σ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ ʁˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ɯˊʻˊ˖˄ мп 

όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ пΣ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ мκуфмκолΦлфΦнлнл ˍˇˎ ɲʅ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ʊɳɼ олплκнлнмύΣ ʱˊʻˊ˖˄ мр ˁʰʽ мс ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ птлсκнлнлΣ ˍˇˎ 

ɯˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ пппфκнлм7Σ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊΦ м ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ 

ˍʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ ʸύΣ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ рκнлпκмпΦммΦнлллΦ 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

3.14.2 ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˃ʷˋ˖ ʃʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ  

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΥ 

¶ I ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ʶˍʺˋʽʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

омΦмнΦнлнлΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ 

˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнлΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍʹˌ 

24.5.2021 ̱ ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2020%CE%95%CE%9B%CE%92%CE%91%CE%9B%CE%A7%CE%91%CE

%9B%CE%9A%CE%9F%CE%A1.pdf.  

¶ I ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

ʴʽh ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ мΦмΦ-олΦсΦнлнмΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ 

мрΦфΦнлнмΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ 

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210303AnnDumGR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/20210429ChangPercen_GR.pdf
https://www.athexgroup.gr/el/web/guest/company-announcements2/-/select-company/377
https://www.elvalhalcor.com/el/investor-relations/shareholder-information/press-release-and-other-announcements/
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2020%CE%95%CE%9B%CE%92%CE%91%CE%9B%CE%A7%CE%91%CE%9B%CE%9A%CE%9F%CE%A1.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2020%CE%95%CE%9B%CE%92%CE%91%CE%9B%CE%A7%CE%91%CE%9B%CE%9A%CE%9F%CE%A1.pdf
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ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-

GR.pdf.   

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁ ʰʽ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗ ˄̱ ʹΣ̩ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ 

ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf
https://www.elvalhalcor.com/userfiles/pdfs/2021-06-Financial-Report-GR.pdf
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4 ʅɶɾɳɹʍɾɮ ʋʄɳʍʅʆɹɼʍɿ ʆɹʆɽʍɿ  

 

4.1 ʁˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ  

4.1.1 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌΣ ɱ˄˖˃ˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ 

1. ɶ EUROBANK ˖ˌ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ 

ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ 

ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Σ ʺˍˇʽΥ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ 

ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ 

ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ 

ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

(i) ̒ ʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʶˍʺˋʽʰ ʰ˃ˇʽʲʺ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη), 

(iiύ ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ 

˃ʁ  ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʅˍʽˌ 4.11ΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ129 ʁ ˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎ. 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ 

ɴˁʵˇˋʹΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋˍʽˌ 4.11ΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 

EǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍʹˌ ±LhI![/h {!κb± όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɰɹʁʋɮɽɼʁηύ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ450 ʁ ˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΣ ʶˁ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵмн9 ʁ ˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖. 

όƛƛƛύ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻh  ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ43 ʁ ˁʰˍΦ h ˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.12.1 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ 9ǳǊƻōŀƴƪ όˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ 

όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лосκмоκнуΦуΦмффмΣ мтмнκмκмпΦмнΦнлмлΣ отκмнκнуΦуΦмффмΣ ртл-23.1.1997, 

ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΦύηύΦ ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ όʺˍˇʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ ϵнпфΦфффΦлллύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ Eurobank ̄ ˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵпо ʶˁʰˍΦ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 

пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ.  

(iv) H EurobankΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 4.11.2021 i) ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 

ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɰɹʁʋɮɽɼʁ ˁʰʽ ƛƛύ ˁʰˍʶʾ˔ʶ мсΦплл ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶ˔ˎˊˇˏ˔ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺΣ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɰɹʁʋɮɽɼʁΦ  

(v) H Eurobank ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 4.11ΦнлнмΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

όǾƛύ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζ9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮɳʃɳʇη ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˃ʶ ˁ˂ʽ˃ʰˁ˖ˍʺ ʰ˃ˇʽʲʺ 

ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍ˖˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ɰɹʁʋɮɽɼʁ ˁʰʽ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˁʰʽ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ 

ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ όζʅɾɳηύ ɰɹʁʋɮɽɼʁΦ  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ʶʽʵʽˁˇˏ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˃ʶ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 4.11.2021:  

¶ 540.482 ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɰɹʁʋɮɽɼʁΣ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʻʷˋʹ όǎƘƻǊǘύ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏˋʶ ˋʶ -542.356 ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ˃ʽʰ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ -1.874 

˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ 



 

75 

 

¶ пΦнфн ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΣ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʻʷˋʹ όshortύ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏˋʶ ˋʶ -оΦсрф ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ˃ʽʰ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ соо ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ. 

H EUROBANK ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ  

 

2. ɶ ALPHA BANK ˖ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ 

ˍʹˌ 9{a!Σ ʺˍˇʽΥ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ 

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

όƛύ ʍˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΣ 

όƛƛύ ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ̒ ˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʁ ˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ 

ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ 

ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 

оΦмнΦм ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ 

ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ  

ʅˍ̩̔ 4.11ΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όʵʱ˄ʶʽʰΣ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ƭŜŀǎƛƴƎΣ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎ ˃ʶ 

ʰ˄ʰʴ˖ʴʺύΣ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ζALPHA ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он 

ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ h˄ ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ202 ʁ ˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʺ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹΦ  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˍʽˌ 4.11ΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όʵʱ˄ʶʽʰΣ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ƭŜŀǎƛƴƎΣ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎ ˃ʶ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺύΣ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9Φη ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ±LhI![/h {!κb± ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵ678 ʁ ˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵ202 ʁ ˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

(iiiύ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻh  ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦη ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ56 ʁ ˁʰˍΦ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ![tI! .!bY όˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ 

όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ ʰˊΦ момуоκлтΦлнΦмффт ˁʰʽ нрртомлмκ нуΦтΦнлммΣ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽύη). 

ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ όʺˍˇʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ ϵнпфΦфффΦлллύΣ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ALPHA BANK ̄ ˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵрс ʶˁʰˍΦ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

όƛǾύ ɶ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9ΦηΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 4.11ΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ. 

όǾύ I ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9Φη ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 4.11ΦнлнмΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ 

ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

όǾƛύ I ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9Φη ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎ ζ±LhI![/h {!κb±ηΣ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ мΦнрл ˁʰʽ фΦнл9 

˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 4.11.2021. 

(vii) H ̒ ˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ζ![tI! CLb!b/9 ɮɳʃɳʇη ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɳʽʵʽˁˇˏ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ˋˍʽˌ 

ʰʴˇˊʷˌ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʽ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 

4.11ΦнлнмΣ л ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ л ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ±LhI![/h {!κb±ηΣ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒˖˄ ˋˎ˃˒˖˄ʽ˗˄ 

ʶˉʰ˄ʰʴˇˊʱˌ όǊŜǾŜǊǎŜ ǊŜǇƻǎύΦ 
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ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

3. ɶ ɳʆɳΣ ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ 

ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ 

ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

όƛύ ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ 

ɼʁɲηύΣ  

όƛƛύ ˖ˌ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʅˍʽˌ олΦфΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳʆɳ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵмфо ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋˍʽˌ олΦфΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳʆɳ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ζ±LhI![/h {!κb±η ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵрсф ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵмф3 

ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

(iiiύ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ɳʆɳ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵрр ʶˁʰˍΦ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лпллмлтлллκмллоκммΦлоΦмфууΣ фтптлуппнлκмΦсΦнлмм ˁʰʽ лплллтмнрлκуΦммΦмф77 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ 

όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ɳʆɳ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˌ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌύηύΦ ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ όʺˍˇʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ 

ϵнпфΦфффΦлллύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ɳʆɳ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵрр ʶˁʰˍΦ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ 

ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

(ivύ I ɳʆɳΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ пΦммΦнлнм ˁʰˍʶʾ˔ʶ уфΦппр ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ζ±LhI![/h {!κb±ηΣ ʶ˄˗ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

(vύ I ɳʆɳ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ пΦммΦнлнмΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

(viύ I ɳʆɳ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ζ±LhI![/h 

{!κb±ηΦ 

(viiύ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζɳɸɿɹɼɶ ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮɳʃɳʇη ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ζ±LhI![/h {!κb±ηΦ 

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ пΦммΦнлнм ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶʽʵʽˁʺˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ нлрΦллл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ζVIOHALCO SA/NVη ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ оΦллл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ ʽʵʽˈˍʹˍʰˌ 

ˍʹˌ ˖ˌ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ʃʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˋˍˇ˄ ɲʶʾˁˍʹ FTSEнрΦ ɳ˅ ʰˎˍ˗˄ тнΦллл ˍʶ˃ʱ˔ʽʰ ˍʹˌ ζVIOHALCO 

SA/NVη ʶʾ˄ʰʽ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄ʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˈ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ζVIOHALCO 

SA/NVη ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

I ɳʆɳ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 
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4. ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 

9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ̍ ˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

(iύ ɸʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΣ 

(iiύ ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʺκˁʰʽ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ 

ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˁ ʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˋʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ 

ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ лпΦммΦнлнмΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˈ ˍˇˎˌ ˄ʰ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵмлрΣт ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ  

(iiiύ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ лпΦммΦнлнмΣ ˁʰˍʷ˔ʶʽ уΦфлл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˂ˈʴ˖ 

ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˃ʶ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌΦ 

(ivύ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ʃɮʄʁʋɶʅ ɳʃɳɿɲʇʆɹɼʍɿ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿη όʹ ζʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦηύ ˃ʶ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ лпΦммΦнлнмΣ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɳʽʵʽˁˇˏ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ фну ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ мΦлфо ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ±LhI![/h {!κNV. 

(vύ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʺ 

ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˒ʶʾˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ. 

 

5. ɶ OPTIMA BANK ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ 

ˍʹˌ 9{a!Σ ʺˍˇʽΥ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ 

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

όƛύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ h ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΣ  

όƛƛύ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ 

˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

ʅˍʽˌ пΦммΦнлнмΣ ˇ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ 

ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΦ  

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ 

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋˍʽˌ пΦммΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˇ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ 



 

78 

 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ζ±LhI![/h {!κb±η ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵнтΣп ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΣ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΦ  

όƛƛƛύ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ пΦммΦнлнм ˁʰˍʶʾ˔ʶ нфΦпон ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 

±LhI![/h {!κb± ˁʰʽ пΦмрс ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʶʾ˔ʶ ʻʷˋʹ ˉ˗˂ʹˋʹˌ όǎƘƻǊǘύ 

ˋʶ нсл ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ нсΦллл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±LhI![/h {!κb± ˁʰʽ 

пΦллл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ʷ˄ʶˌ όǎǘƻŎƪ ōƻǊǊƻǿƛƴƎύ ˍʹˌ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄΦ  

ɶ OPTIMA BANK ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

6. ɶ Euroxx ˖ ̩ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ 

ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Σ ʺˍˇʽΥ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ 

ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ 

ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ 

ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽ: 

όƛύ ɸʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΦ  

όƛƛύ ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ 

ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ 

όƛƛƛύ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ пΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 

ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˁʰʽ ̱ ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ±LhI![/h {!κb±ηΦ 

όǾύ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ пΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

όǾƛύ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʵʶ˄ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍ˖˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ±LhI![/h 

{!κb± ˁʰʽ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˇˏˍʶ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ όζʅɾɳηύ ±LhI![/h {!κb±Φ  

ɶ Euroxx ̫ ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

7. ɶ AXIA ˖ˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Σ ʺˍˇʽΥ 

όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

(i) ɸh  ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ. 

(ii) ɶ ʾ ʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ 

˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʰˋʽˁˈ ˃ʷˍˇ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ 

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ  
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(iii) H AXIA ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ пΦммΦнлнм ƛύ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 

ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ±LhI![/h {!κb±η ˁʰʽ ƛƛύ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˎˊˇˏ˔ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺΣ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ±LhI![/h {!κb±Φ  

(v) H AXIA ˁʰˍʱ ˍʹ˄ пΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

ɶ AXIA ̫ ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ όʺˍˇʽ ˍʹˌ tǿ/ ˁʰʽ ˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌ ϧ ʃʰˉʰˉˇ˂ʾˍʹˌΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ 

ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʲύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʺ ˉʰˊˇ˔ʺ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ όʴύ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˈˊʴʰ˄ʰκ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʵύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˃ʶ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ όʶύ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʶ˅ʰˊˍ˗˃ʶ˄ˇ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˁʰʽ όˋˍύ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ 

ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˗˃ˇ˄ʶˌ όƛύ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ όƛƛύ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ  
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4.1.2 ɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖ ˄

ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ250 ʁ ˁʰˍΦ ʁʽ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˖ˌ ϵ6,0 ʶˁʰˍΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʊʃɮύ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ 

ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ 

ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ̄ ʶˊʾˉˇˎ ϵ244 ʁ ˁʰˍΦ  

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ 

ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʺ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌΥ 

(1) ˉˇˋˈ ϵол ʶˁʰˍΦ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олΦ6.2022 ʴʽʰ ˄ʷʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍ˖˄ 

ʵˊhˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˇʽˁˇˉʷʵˇˎ ˁʰʽ ʰˉˇʻʹˁʶˎˍʽˁ˗˄ 

˔˗ˊ˖˄ ˋˍʰ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶʽˌ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ʺʵʹ ˎˉˇʴˊʱ˕ʶʽ ˃ʹ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˈ ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 

ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʹ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олΦ6.нлннΣ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˈˊˇʽ ˍʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʶ˔˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΦ ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʻʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄Σ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΣ ɹ ʽʰ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. ɮ˄ ʵʶ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʹ ˖ˌ 

ʱ˄˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʴʶʽˍˇ˄ʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍ˖˄ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍ˖˄ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˄ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ʲˊʶʻˇˏ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмлΦнлнн  ̋ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵол ʶˁʰˍΦΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмнΦнлнн ˍˇ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵʽʱʻʶˍˇ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ 

ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁ ʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʾ˄ʹˋʹˌΦ 

(2) ˉˇˋˈ ϵ60 ʶˁʰˍΦ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ ˉˊˇ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ 

ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ όˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌύ ˁ ʰʽ 

(3) ˍ ̌ʁ ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰ˄ ˉˇˋˈΣ ʺˍˇʽ ˃ ʷ˔ˊʽ ϵ154 ʁ ˁʰˍΦΣ ̒ ʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾΣ ʶ˄ˍˈˌ 45 ́ ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ. ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ 

ˉˇˋˈ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ ϵнпфΦфффΦлллΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʱʻʶˋʹ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όpro rata). ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽΥ 

ƛύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵпо ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ 9UROBANK ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лосκмоκнуΦуΦмффмΣ мтмнκмκмпΦмнΦнлмлΣ 

37/12/28.8.1991, 570-23.1.мффт ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.12.1 ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζEUROBANK (ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ 

όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лосκмоκнуΦуΦмффмΣ мтмнκмκмпΦмнΦнлмлΣ отκмнκнуΦуΦмффмΣ ртл-ноΦмΦмффтΣ ʷˁʰˋˍʹ 

ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ̔ ˋ˔ˏʶʽύη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΣ  

ƛƛύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵр6 ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ALPHA BANK ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ момуоκтΦнΦмффт ˁʰʽ 25573101/28.7.2011 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ (ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.12.1 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζALPHA BANK (ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˎˉΩ 

ʰˊΦ момуоκтΦнΦмффт ˁʰʽ нрртомлмκ нуΦтΦнлммΣ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽύη ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ ˁʰʽ  

ƛƛƛύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ55 ʁ ˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ɳʆɳ ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎ ˉΩ ʰˊΦ лпллмлтлллκмллоκммΦоΦмфууΣ фтптлуппнлκмΦсΦнлмм 

ˁʰʽ лплллтмнрлκуΦммΦмфтт ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмнΦм 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ ζʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ 9¢9 όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌύη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ʻh ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽΣ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʶˁˍʰ˃ʾʶˎˋʺ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˁˇˉˇˏˌΣ ˋʶ ʱ˃ʶˋʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʶˌ ̱ ˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˋʶ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵ200 

ʶˁʰˍΦΣ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ 

ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾΦ  

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ʱˊʻˊʰ пΦмΦн ˁʰʽ пΦмΦоΦф ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ нрκсΦмнΦнлмт ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ 
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ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɶ˃ʶˊʺˋʽˇˎ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽΣ ˈˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽΣ 

˃ʶ ˍʰ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿΦоррсκнллтΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 

ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰΣ ʻʰ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ.  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ 

ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳ) 596/2014, 

˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ bΦ пппоκнлмсΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʶˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ 

 

4.1.3 ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ  

ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ όˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ̟˄  ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ʰ˃ˇʽʲʺ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ʆˏˉˇΣ ˉˈˊˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁΦ˂ˉΦύ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍ˖˄ 

ϵ4.940 ˔ʽ˂Φ ˉˊˇ ʊΦʃΦɮΦ όˍˇ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ6.126 ˔ʽ˂Φ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʊʃɮύ ˁʰʽ ʻʰ 

ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

1. ʃˇˋˈ ϵ4.000 ˔ʽ˂Φ όˎˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ 

2. ʃˇˋˈ ϵ13 ̝ ʽ˂Φ ˖ˌ ˍʷ˂ˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

3. ʃˇˋˈ ϵ3 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ37,5 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

4. ʃˇˋˈ ϵ105 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ɶΦɰΦɹΦʃΦ 

5. ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ215 ̝ ʽ˂Φ ʴʽʰ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʷˁˍʰˁˍˇˎˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ όʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌύΦ 

6. ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ568 ̝ ʽ˂Φ ʴʽʰ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ˁˈˋˍˇˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˉˊˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁΦ˂ˉ. 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ ˁʰˍʱ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΦ 
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4.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ κ 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

 

4.2.1 ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 5.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 5.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ̩

ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʰ˄:  

όʰύ  ́ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰʽ ˈˋʶˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵ250 ʁ ˁʰˍΦΣ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʶˉˍʱ (7) ʁ ˍ˗˄Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 

ˋʶ ʷ˖ˌ 250.000 ɦ ˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹΣ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ϵ200 ʁ ˁʰˍΦΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ  ̫́ ʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ  

όʲύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˄h  ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˃ʷˋ˖ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰˌΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˃ʶ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˄h  ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ 

ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˄h  ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ 

όʴύ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˄h  ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏ́ʽ̌ ˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ 

ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ ˄h  ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ̱ ˇˎ ʋΦɮΦ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ  

όʵύ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˄h  ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˍʰ 

ˉˇˋˇˋˍʱ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ˁʱʻʶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˍˎˉ˖ʻˇˏ˄ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ 

όʶύ ˄ʰ ʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ʹ EUROBANK ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʁʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɼʁɲΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉh ˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎ ̀ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 5.1 ζʂˊˇʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲη. 

 

4.2.2 ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌΣ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ʶˎˊ˗Φ ʆˇ ɼʁɲ 

ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰʽ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ʺˍˇʽ ϵмΦлллΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ оΦн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ɼʁɲΦ ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇΣ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏ́ʽ̌ ˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ˍˇˎ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όɶΦɰɹΦʃΦύΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 

ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ 

όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нлнуΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌΣ 

ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˍˎ˔ˈ˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˋˍʽˌ 



 

83 

 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ όʲ˂Φ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 5.1 ζʂˊˇʽ ˍˇˎ ʃ́ ˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲηύΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁ ̔ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅h̀ ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳύΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄, ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ʽʵʽʰʾˍʶˊʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΦ ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ̄ ʽˋˍ˖ˍʷˌ 

ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ 

ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈Σ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈Σ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ 

όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ мтΦмΦнлму ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 

фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ ʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ 

ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦ1.2018). 

ɶ ̔ˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όʽʵʾ˖ˌ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ - ɼʃˇ˂ɲύΣ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʷ˄ʰ 

ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍʹˌ 

ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹ όˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰύ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ 

ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˍˇˎ όʶˉʽˋˉʶˏʵ˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʻʷ˄ˍʶˌύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʰˎˍˈΣ ʹ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʶʱ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎΦ ʆʰ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ ʵʽʰˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ όʰύ ˍʰ ʶʽʵʽˁʱ όʽʵʾ˖ˌΣ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ 

ˎˉˇʻʺˁʹ ʺ ʶ˄ʷ˔ˎˊˇύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όˉΦ˔Φ ˍˇˎ ʶ˄ˎˉˈʻʹˁˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎύΣ ˁʰʽ όʲύ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ό˃ʶ ˋˎ˄ʹʻʷˋˍʶˊʰ ˈˋʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˒ˇˊʷ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ ʁʆɮΣ ˁ˂ˉΦύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ 

ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ˊˎʻ˃ʾʸʶʽ ʵʽʶ˅ˇʵʽˁʱ ˍʰ ʵʽʱ˒ˇˊʰ ˋʶ˄ʱˊʽʰ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˄ˏˉʰˊ˅ʹˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˍ˖˄ ˂ʶʴˈ˃ʶ˄˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄, ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύΦ ʅʶ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌΣ ʶʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ ˁʰʽ ˃ʹ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

- ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ, ˃ʹ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ср҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ʵʶˏˍʶˊˇʽ 

ʰˉˈ ˍˇ нр҈ ˁʰʽ ˇʽ ˍˊʾˍˇʽ ʰˉˈ ˍˇ мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 

- ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ фл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ʰˉˈ ˍˇ 

мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 

- ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍˇ тл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʰˉˈ ˍˇ ол҈ ʰˎˍˇˏΦ 

- ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ 

ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄Σ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄Σ ̄ ʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΦ 

- ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʰ˄ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦмΦнлму ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦмΦнлмуΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

- ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʺˍˇʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˃ʹ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʶˌ ˃ʽˋʻˇˏˌ ʷ˖ˌ с ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˅ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹˌ 

ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋˇˏˍʰʽ ʰ˄ʱ ˃ʺ˄ʰ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻˇˏ ˁʰʽ ʰ˄ʱ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍˇ 

˄ˈ˃ʽ˃ˇ ˁʰˍ˗ˍʰˍˇ ˃ʽˋʻˈ ˎˉʰ˂˂ʺ˂ˇˎ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ όнрύ ʶˍ˗˄ ʶˉʾ нтр҈ύ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁʱ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ ʰ˂˂ʱ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΦ 
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- ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽ όʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌύΣ ʷˉʶˍʰʽ 

ʹ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ, 

˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ. 

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉˇˋˇˋˍʱ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ʴʶ˄ʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˎˊˏˍʶˊ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄Σ ʽʵʾ˖ˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ όζˍʱ˅ʹηύ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˁʱʻʶ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ όˉΦ˔Φ ˍʹ˄ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˎˉˇʻʹˁ˗˄Σ ˁ˂ˉΦύΦ ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍˇˎˌ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎˌΣ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ 

ʶ˔ʴʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎΦ ʅʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ 

ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄Σ ̄ ʽˋˍ˖ˍ˗˄ όˁʰʽ ˉʱ˂ʽ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌύΦ 

ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ 

ʴʁ ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ мст ˉʰˊΦ н 

ˉʶˊΦ ʰ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁ˖ʵʽˁˇˏ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʰʾˍʹˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ 

ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ GRC281121BD8. 

ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɮˊ˃ˈʵʽˇˌ ˒ˇˊʷʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ 

ʆʾˍ˂˖˄ ɮΦɳΦηΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ όɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммлΣ млп пнΣ ɮʻʺ˄ʰύΦ  

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank A.EΦ ˁʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʹ EUROBANK ˁ ʰʽ ʹ ALPHA BANK. 

ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺ ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

 

4.2.3 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ  

4.2.3.1 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁˇˎ 

ɳˉʾ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʴʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ʵʽʰʵˊʰ˃ˇˎˋ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˍˇˌ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ʹ˃ʶˊ˗˄ όослύΦ ʁ 

ˍˈˁˇˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ɳˉʾ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰˉˈ ̱ ʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ̄ ˇˎ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʷˋˍʹ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ 

ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ όˍˈˋˇ ˉˊʽ˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ 

ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ̝ ˖ˊʽˋˍʱΦ  

ʃ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ʆˈˁˇˎ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ 

ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΦ 

ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɼʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʻʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ 

˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ ɶ ˉˊ˗ˍʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ 

ɮ˄ ˃ʽʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ 

ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ όʵʹ˂ʰʵʺ ʰ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰύ ʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ 

ɮ˄ ˃ʾʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˗ˋˍʶ 

˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Σ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˁʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ ɼʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˁʰˍϥ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 
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ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰˍˇ˃ʽˁ˗ˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ 

ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥлл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

ɼʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˖ˌ ˍʽˌ оΥрр ˃Φ˃Φ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʵʽʱ 

ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʰ˅ʾʰˌ όvaleurύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɯ˂˂˖ˌΣ ʹ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹ˄ 

ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ʁ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ʋʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽ ˃ʶ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʷ˖ˌ ˍʹ мΥрр ˃Φ˃Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˋʶ 

ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋʶ ɳˎˊ˗Σ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˅ʾʰˌ όvaleurύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ мΥрр ˃Φ˃ΦΣ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʻʰ 

ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ʅˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ 17.12 ̱ ˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ  

ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ 

ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ό˃ʹ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ˍˊʽʺ˃ʶˊʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ  

ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎ ˍʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʰ 

ˉˇˋʱΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ !¢I9·/{5Σ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ʶʽ ˍʰ 

ˉˇˋʱ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΥ 

i) ʶʾˍʶ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мнΦс ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ 

ii) ʶʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мнΦт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɳʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мнΦрόƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ʵʽʰʲʽʲʱʸʶʽΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ˎˉʱˊ˔ˇ˄ˍˇˌ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ʰˉˈ ˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ. 

ʍˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁʱˍˇ˔ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ 

ɲʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇˏˍʶ ʁ ˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʊˈˊˇˎΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ʷʴˁʰʽˊʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ 

ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ˇˏˍʶ ˎˉʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ˉˊˇˋʺˁˇ˄ˍˇˌΣ ʺκˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˊˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ʷˁʵˇˋʹ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˈˁ˖˄ύΣ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ʻʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰˊ˃ˈʵʽˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌ ʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍʽˌ ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мнΦт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰˉˈ ˍʹ˄ !¢I9·/{5 ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹɹΣ ɾʷˊˇˌ мΣ ʱˊʻˊˇ мΦсΣ ˉʰˊΦ 

пΦʵ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆ. 



 

86 

 

ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁʰʽ ʻʰ 

ˍˇ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ ʶ ˁʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˍʹ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʰˎˍʺΦ  

ɴ˄ʰ ʷˍˇˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ʶʾˋˉˊʰˁˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʰ˒ˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎˌ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˍˇˎˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˁʰʽ ˍˊˈˉˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

ɼʱʻʶ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ˋʶ ɳˎˊ˗ όϵύΦ  

ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ 

ʶ˂ʶˏʻʶˊʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˈʴ˖ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ˍʰˉʰʾˍʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰʽ 

ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽʰ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˊʹˍʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʰ˅ʾ˖ˋʹ ʺ ʵʽˁʰʾ˖˃ʱ ˍʹˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ʵʺ˂˖ˋʹ 

ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʱ˂ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ˁʰˍʱ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Φ  

ɮ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 

ˉˇˋˈΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰˎˍʺ ʹ ʹ˃ʷˊʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ˃ʷˊʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇˉˈˍʶ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ ɮ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˍˇ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ 

ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ʰˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΦ  

ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʵʶ˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˍʹ˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ʰˉˈ 

ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶʽ ̍ ˍʽ ˍʺˊʹˋʶ ˍʰ ʵʷˇ˄ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ 

ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˒ʷˊʶʽ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ 

ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

ɼʱʻʶ ˉˇˋˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʽˋˉˊʱˍˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍʰˍʾʻʶˍʰʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

 

4.2.3.2 ɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ζʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ ʁǇǘƛƻƴύηΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʺ ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ όʰύ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˋˍ̌˄ ʂˊˇ мр ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όζ ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ς ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰηύ ˁʰʽ ˍˇˎ ʂˊˇˎ фΦп ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ 

ζɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύη. 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʾʵʽʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

ʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ ƻǇǘƛƻƴύ 

ɼʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʱˊ˔ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ όпʹˌ) 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΥ 

1. ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˉʷ˃ˉˍʹˌ ό5ʹˌ), ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ ό6ʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ 

ʷʲʵˇ˃ʹˌ ό7ʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˈʴʵˇʹˌ ό8ʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷ˄ʰˍʹˌ όфʹˌ), ʁ ʾˍʶ ˍʹˌ ɻ ʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌ) ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍ̌ ˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ 



 

87 

 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦмΦ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ 

ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˍˇʽˌ 

ʶˁʰˍˈ όм҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

2. ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʶ˄ʵʷˁʰˍʹˌ όммʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵ˖ʵʷˁʰˍʹˌ όмнʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ 

ʵʷˁʰˍʹˌ ˍˊʾˍʹˌ όмоʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ 

ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Φ 

3. ɶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ʂˊˇ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όʺˍˇʽΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦоΦн ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦоΦо ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽ 

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˋʰˊʱ˄ˍʰ όплύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΦ ɶ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ 

ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ  

 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύ 

ʇˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌΣ ˁʰʽ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˁʱʻʶ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˎˍˈˌ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʶʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ όʷˁʰˋˍʹ ζɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌηύΥ 

ύh ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɲʶʾˁˍʹ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ 

ˋʶ ʵˏˇ ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ, ̋  

ʲύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˊˇˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ 

 ̋

)ɹ ̄ ʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ̄ ˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόƛȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ 

ʵύ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ. 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ 

ˉ˂ʺˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦм ˍˇ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ̡ ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦпΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ. 

 

4.2.3.3 ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʅ.ɮ.ʆ.  

ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʂˊˇˎˌ фΦо ʺκˁʰʽ фΦп ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ 

ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ˇʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ʶ˅ˇ˒˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄Φ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʺˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺΣ 

ʻʷˍʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾΣ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 

ʰˉʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˍʹ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄.  

4.2.3.4 ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ɳˉʾ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʷˋˍʹ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˁʰʽ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ όˍˈˋˇ ˉˊʽ˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ 



 

88 

 

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˔˖ˊʽˋˍʱΦ  

ʃ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ 

ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΦ 

4.2.3.5 ʃʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ɮ˅ʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁ˖˄  

ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ ɶ 

ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˊ˔ʾʸʶʽΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʶ˖ˌΣ ʶˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇΣ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˁʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˂ʺʴʶʽ ʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽΦ  

 

4.2.4 ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɶ ˉʶˊʽˉˍ˖ˋʽˇ˂ˇʴʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʹˍʽˁʺ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˉʽʻʰ˄˗˄ 

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄κˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁˈ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʺ ˉˊˇˌ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ  

ɶ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʵʽˁʰʾˇˎΣ ˎˉˇˎˊʴʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌΣ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ɮˊ˔ʺˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˋˈʵ˖˄Σ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁˊʰˍˇˏˋʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ 

ˈˉˇʽʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʺκˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʺʻʶ˂ʶ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺˌ ˍˇˎΣ ʷˋˍ˖ ˁʽ ʰ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏΦ  

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹˌΣ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʶˎ˄ˇʿˁˈˍʶˊ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺˌ ʵʽˉ˂ʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ όʅɮɲʊύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ˁˊʱˍˇˎˌ ˈˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ κ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˌ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ɮʻʹ˄˗˄Φ 

4.2.4.1 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎκɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ.  

4.2.4.2 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʆˈˁ˖˄  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ мр҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΣ ˇ ˒ˈˊˇˌ ʰˎˍˈˌ 

ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʶʾ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʻʰ ˉʰˊʰˁˊʰˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ 

ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ɦɻ ˇˌ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ 

˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎ 

ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ  

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 



 

89 

 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˍˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇ ʻʰ 

ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˎˍ˗˄Φ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ˈˊˇˎ ʴʽʰ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ 

ˁʰʽ ˍʽˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ нн҈ ʴʽʰ ˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ нлнм ˁʰʽ ʶ˅ʺˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˍʽˌ ʶʽʵʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтɮ ˍˇˎ ˁ˗ʵʽˁʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ 

ˍh  ˇˉˇʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ нф҈Φ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʻʰ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ 

мр҈Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʷˍˇˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˇʽ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нллоκпфκɳɼ ˉʶˊʾ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʶ˄ʵˇˇ˃ʽ˂ʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˎˉˈ ˍʽˌ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄Φ  

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 

˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ 

ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎ ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ 

ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ 

4.2.4.3 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʃ˗˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ɲʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ɮʴˇˊʱ 

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 

˒ˈˊˇ ˔ʰˊʰˁˍʺˊˇˌ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˇ˃ˇʾˇˎ ˃ʶ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇˌ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ɮˉˇ˒ˎʴʺˌ ɲʽˉ˂ʺˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ όζʅɮɲʊηύ ̄ ˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ 

ˁʱˍˇʽˁˇʽ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉ˖˒ʶ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʅɮɲʊ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʶ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ 

ˍ́ ˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰˌΣ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ ʺ ˇ˂ʽˁ˗ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʽˋ˒ˇˊʱ 

ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʅɮɲʊ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶʽ ˍˇ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʺˌ ˍˇˎΦ  

 ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ɶ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʴʷ˄ʶˋʺ ˍˇˎΦ ʂ˃˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʺ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΣ ʻʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ  

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ʆ ̌ʁ ʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʵʶ˄ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

  



 

90 

 

 

4.3 ʂˊˇʽ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

4.3.1 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 5.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˎʻʹ˃ʶˊˈ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʹ ɴˁʵˇˋʹΣ ʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʱΣ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ɳˁʵˈˍʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ɳɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˈˌ ʆʾˍ˂ˇˌ ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽ 

ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦомрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму 

ɳʾʵˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ɼˇʽ˄ʷˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ʱˎ˂ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ɳʾʵˇˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ɶΦɰɹΦʃΦ 

ɲʽʱˊˁʶʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ о ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ɴ˖ˌ 250.ллл ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ  

ʃˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ200.000.000 

ɳˏˊˇˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ɶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ  

ɳˉʽˍˈˁʽˇ  ɸʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʶ ˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ 

ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ 

˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ϵмΦллл κ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ όмлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌύ  

ɲʽʱˊˁʶʽʰ 7 ̫ ˍʹ 

ɳ˂ʱ˔ʽˋˍˇκʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ɼʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʾʰ όмύ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ 

ɼʰˍΩ ʰ˄˗ˍʰˍˇ 250.ллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ϵмΦллл ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ  

ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ м ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ  

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ όнύ ˁʱʻʶ 

ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ 

ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ɶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ ό7) ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ  
ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɼʱʻʶ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʻʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ 
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ɶ ˉˊ˗ˍʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ ɮ˄ ˃ʽʰ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ 

όʵʹ˂ʰʵʺ ʰ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ 

ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰύ ʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ ɮ˄ ˃ʾʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ 

ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ 

˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ  

(Call Option) 

Á ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ 

(4ʹˌ) ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ 

ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

Á ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ ό4ʹˌ) 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ 

ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˉʷ˃ˉˍʹˌ ό5ʹˌ), ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ 

(6ʹˌ)Σ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷʲʵˇ˃ʹˌ ό7ʹˌ)Σ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˈʴʵˇʹˌ ό8ʹˌ)Σ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷ˄ʰˍʹ ̩(9ʹˌ), 

ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ ό10ʹˌ) ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄, ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ʂˊˇ тΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ 

όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όм҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

Á ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ ό10ʹˌ) 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʶ˄ʵʷˁʰˍʹˌ ό11ʹˌ), 

ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵ˖ʵʷˁʰˍʹˌ ό12ʹˌ)Σ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ ˍˊʾˍʹˌ ό13ʹˌ) ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍ̌ˁ ʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ 

ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ 

ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Φ 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όtǳǘ 

Option) 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˄ʰ 

ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉʰˊʱ 

˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ:  

!ύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɲʶʾˁˍʹ ˈˉ˖ˌ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˋʶ ʵˏˇ 

ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʺ 

.ύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˊˇˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпόмύόǾƛƛƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ 

ɱύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ 

ʂˊˇ мпΦмόƛȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ 

ɲύ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ. 

ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌκɼʰˍʱˍʰ˅ʹ 
ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʱ˃ʶˋʶˌΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ 
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ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˇʴˊʱ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ 

ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ, ˃ʹ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌΣ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ 

ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ 

ʺ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽΣ ˋˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇʵˇʻʶʾ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺκˁʰʽ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ  EUROBANK ˁ ʰʽ ALPHA BANK. 

ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ɳʆɳ, ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ˁ ʰʽ OPTIMA BANK 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ AXIA ˁ ʰʽ EUROXX  

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ  EUROBANK 

 

ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ200 ʁ ˁʰˍΦΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ 

ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ 

ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ h ˍˈˁ˖ˌΦ  

ɳʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ɳ̔ ʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 

ʰ˂˂ʱ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 4.3.6 ζɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 
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4.3.2 `ɮ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʋˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ̝ ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳ̔ ˋʰʴ˖ʴʺˌΥ  

 

ɳɿɲɳLɼʆɹɼɶ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ ɱɳɱʁɿʁʅ  

5.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ  

8.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ. 

8.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

8.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ. 

9.11.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ. 

10.11.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ - ʁ ʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 
ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 10:00 ̄ Φ˃Φ) 

12.11.2021 ɽʺ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ -ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 
ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΥллύ 

12.11.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ 
ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ.*  

16.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ. 

16.11.2021 ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ  

ʃʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˃ʷˋ˖ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋʶ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 
ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˋˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Φ  

ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΦ 

17.11.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 
ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  

ϝʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄.  

ʇˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈ 5.11.2021 ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ 5.11.2021 ɻ ʽʰˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍ˖˄ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˍˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˉˇ˂˂ˇˏˌ ʰˋˍʱʻ˃ʹˍˇˎˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʻʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ - ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˁˇʽ˄ˈΦ  
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4.3.3 ɼʰʻˇˊʽˋ˃ˈˌ ʆʶ˂ʽˁʺˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ 

ʁ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ 

(ζBook BuildingηύΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˁʰʽ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ɶΦɰɹΦʃ. ʅˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ 

ɶ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ, ˃ ʶ ˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ʻʰ ʶʴˁˊʽʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ˇ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˁʰʽ ʻʰ 

ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳ́ ʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ ʷˊʰ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʴʽʰ 

ˍˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦ  

ʆˇ ʶˏˊˇˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʻʰ ˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʻʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʹʻʶʾ ʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ǇǊŜ-ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ʺˍˇʽ ˋˎ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ˈˋˇ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊˇˇˉˍʽˁ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ˍʹˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ όǇǊŜ-

marketing period) ̌ ʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʷˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˇˎ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍˇ ʶˏˊˇˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰ˂ˏˍʶˊʰ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ 

ʸʺˍʹˋʹˌ ̱ ʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  

ɶ ʰ˄˗ˍʰˍʹ ˍʽ˃ʺ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʷ˖ˌ мрл ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌΦ  

ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻˇˏ˄Σ ˋˍˇ˄ 

ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳ́ ʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ  

ʆʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻˇˏ˄ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ 

ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄Σ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʰ˄ʱ ʰˉˈʵˇˋʹ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˍˇ ˉ˂ʺʻˇˌ ˁʰʽ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ɳʽʵʽˁ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌ ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ 

ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ол҈ύ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʺˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ  

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 

ʰ˂˂ʱ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰˉˇ˒ʰˋʽˋˍʶʾ ˁʰʽ ʹ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʅʶ ˁʱʻʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʷ˄ˍˇˌ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˇˏ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΦ  

ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʱ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ 

ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ  

ɰʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶʴˁˎˁ˂ʾˇˎ 23/22.сΦнллп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ 9ˊʴʱˋʽ˃˖˄ I˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʻʰ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ˋˍˇ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ 

ˍˇˎ ʋΦɮΦ 
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4.3.4 ɼʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ 

ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ, ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΣ ˇˏˍʶ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ 

ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˈˉˇˎ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˈ ˍˇˎΦ  

ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹ όζɼɮʆɶɱʁʄɹɳʅ ʃɳɽɮʆʍɿ ʃʁʇ ɸɳʍʄʁʇɿʆɮɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ɿΦпрмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʺ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ол ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʸʹˍʺˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ 

ʰʽˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹ όζʃɳɽɮʆɳʅ ʃʁʇ ɾʃʁʄɳɹ ɿɮ ɮɿʆɹɾɳʆʍʃɹɵʁɿʆɮɹ 

ʍʅ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅ ʇʅʆɳʄɮ ɮʃʁ ɮɹʆɶʅɶ ʆʁʇʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ  

ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ 

ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ  

ɲʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˍˇ ʾʵʽˇ ˒ˎˋʽˁˈ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ 

ˍˇˎ ɹʵʽ˗ˍʹ ˁʰʽ ɳʽʵʽˁˇˏ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΦ 

 

4.3.5 ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ɳʴʴˊʰ˒ʺˌ ˁʰʽ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ʃˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ 

ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʷ˖ˌ ϵ250 ʁ ˁʰˍΦΣ 

ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ɶ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇ 

прмпκнлмуΣ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ нлмтκммнф ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ оп ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ 

5.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˇ ˍʾˍ˂ˇˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ ɼʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʴʴˊʱ˒ʶˍʰʽ 

ˁʰʽ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ʴʽʰ ˃ʾʰ όмύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʺ ʴʽʰ ʰˁʷˊʰʽˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɮ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʷ˖ˌ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ɳ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˈˊʽˇ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵмΦлллΦ  

ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ʵʽʰˊˁʷˋʶʽ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌΦ  

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ˍʹˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋʻʶʾ ˇ ̔ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ Φ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ ̀ ˍʽˌ млΦмм.нлнм ˁʰʽ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ млΦлл ˉΦ˃Φ ˁʰʽ ʻʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ 

ˋˍʽˌ 12.11.нлнм ˁʰʽ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΦлл ˃Φ˃Φ  

ʆˇ ɶΦɰɹΦʃΦ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʰˉˈ ˍʽˌ млΥлл ˉΦ˃Φ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мтΥлл ˃Φ˃ΦΣ ʶˁˍˈˌ 

ˍʹˌ 12.11.2лнм ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˂ʺ˅ʶʽ ˋˍʽˌ мсΥлл ˃Φ˃Φ ɱʽʰ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋʶ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɼʱʻʶ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ  

όʰύ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰʾˍʹˋʹ ʰ˄ ʹ 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʺ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍʹˌ ɾʶˊʾʵʰˌ 

ˍˇˎ ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇˎ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˈˉˇˎ ʻʰ ˉʽˋˍ˖ʻˇˏ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

όʲύ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ɹʵʾˇˎ ʺ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ 

ˁʰˍˇ˄ˇ˃ʱʸʶʽ ˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˉˇˎ ˍʹ˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˁʰʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ɾʶˊʾʵʰˌ ɹʵʾˇˎ ʺ 

ʃʶ˂ʱˍʹΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɼˇʽ˄ʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɾʶˊʾʵʰˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦΣ  

όʴύ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰʾˍʹ˃ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰʾˍʹ˃ʰ - ʵʺ˂˖ˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ʰˁʶˊʰʾˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ʶˉʽˍˊʶˉˍˈ ˈˊʽˇ ˍʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ˃ʷʴʽˋˍˇ 

ʶˉʽˍˊʶˉˍˈ ˈˊʽˇ ˍʽˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˔ʽ˂Φ (250.000ύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ  

όʵύ ʶʾ˄ʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʺΣ ˁʰʽ  

όʶύ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻʶʾ ʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ  

ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ̱ ˖˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁ ʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˍ˖˄ ɾʶ˂˗˄ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 
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ˍˇˎˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˉˇˎ ˋˎ˄ʶˊʴʱʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ɾʷ˂ʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ - ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ɶΦɰɹΦʃΦ ʁʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄̱̌ ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ, ˍˇˎˌ 

ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁ ʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ.  

ɾʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˁʰʽ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎΣ ˇ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˋˍʹ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˁ ʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾˋʶˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ 

ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʰˎˍˇˏΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ  

ɶ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 

ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˋˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˇˉˈˍʶ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ʰˎˍʷˌ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰ˃ʶˍʱˁ˂ʹˍʶˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 

ˋˎ˄ˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ но ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʺ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ɮʾˍʹˋʹˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌΦ ɮ˄ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʹ ˍʹˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ˈˊ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˇʵʶˁˍʺΦ  

Oʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Σ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵʰˌΦ 

ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  

ʁʽ ʁ˄ ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˋʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˍ˖˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ˉˊˇˋˁˇ˃ʾʸˇˎ˄ ˍˇ ʵʶ˂ˍʾˇ ʰˋˍˎ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʰˎˍˈˍʹˍʰˌ ʺ ˍˇ ʵʽʰʲʰˍʺˊʽˈ ˍˇˎˌΣ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾˋʰˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɼˇʽ˄ʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɾʶˊʾʵʰˌΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰʾˍʹˋʹ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʵʶˁˍʺΣ ˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ʺ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʴʴˊʱ˒ʶˍʰʽΦ ʁʽ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ ʍˌ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ 

ʴʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶˉʾ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˋʶ ˃ʾʰ ʺ ˁʰʽ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ɼˇʽ˄ʺ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɾʶˊʾʵʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ˎˉΦ ʰˊʽʻ˃Φ онκнуΦсΦнллт ʶʴˁˏˁ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ˋˍʹ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˎˍˇˍʶ˂ʺ ˍˇˎ ɾʶˊʾʵʰΣ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˃ʽʰ ʁ ˁ ˍ˖˄ ɼˇʽ˄˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ɾʶˊʾʵ˖˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɼɳɾηύ 

ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌΦ ɸʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˈ ˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˉˇˎ 

ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ʷ˂ʹΣ ˗ˋˍʶ ˁʱʻʶ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ɼɳɾ 

˄ʰ ˉʰˊʰ˂ʱʲʶʽ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˋʶ ʷ˄ʰ ˃ˈ˄ˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ όɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹ ʺ ɼɳɾύΦ ɮ˄ ʴʽʰ 

ʷ˄ʰ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʰˉˈ ˃ʾʰ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˃ʶ ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹ ʶʾˍʶ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹ ˁʰʽ 

ɼɳɾΣ ʶʾˍʶ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ ɼɳɾΣ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʻʰ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˃ˈ˄ˇ ˇʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶ ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹ ˍˇ˄ ʾʵʽˇ ˃ʶ ʰˎˍˈ˄ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ɮʾˍʹˋʹˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰΦ 

ʁʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʶˁˍʷˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾΣ ˋʶ 

˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˃ʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʶˉʽˍʰʴʺ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌΣ ʶʾˍʶ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ ˉʱˋʹˌ 

˒ˏˋʶ˖ˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎˌ ʺ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˉʶ˂ʰˍʶʾʰˌ 

ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ  

ɳʱ˄ ˃ʶˍʱ ˍˇ ˉʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅΦ!Φ¢ΦΣ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ ʾʵʽʶˌ 

ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌ ʴʽʰ ʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˍˈˍʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˃ʾʰ ʶ˄ʽʰʾʰ 

ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʾˍʹˋʹ ʰ˄ʱ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʾˍʹˋʹ 

ʽʵʽ˖ˍ˗˄ ʰ˄ʱ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋ̱ ˇˎˌ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏ́ʽ̌ ˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ, ̱ ˇˎˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁ ʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˎ ˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 
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ɶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ʵʽʰˊˁʷˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 

ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ʁʽ ̄́ ˇˋ˒ˇˊʷˌ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʱΥ 

ω ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 

ω ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ 

ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 

ω ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ 

ˁʰʽ 

ω ˃ʷ˔ˊʽ ˍˊʶʽˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌκˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʰʽˍʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʰˊʽʻ˃ˈκʰ˅ʾʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ʅˍʽˌ ʱ˄˖ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇˎ˄ ˍˇ ˃ʷʴʽˋˍˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΣ ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ ό҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ 

ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶ ʲʺ˃ʰ р 

˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ʲʱˋʹˌΣ ʺˍˇʽ ˍˇˎ лΣлрл҈Φ 

ʁʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˋˍˇ 

ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ʻʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʴʽʰ ˍˇ ˄̀ ˁˇˉˈ ˍˇˎ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ 

ˍʹˌ ʸʹˍˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉˇˋˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ʸʹˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɳʱ˄ ˃ʶˍʱ ˍˇ ˉʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅΦ!Φ¢ΦΣ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ ʾʵʽʶˌ 

ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ - ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ - ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ 

ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌ ʴʽʰ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˍˈˍʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˋˍʹ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˄ʽʰʾʰ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʾˍʹˋʹ ʰ˄ʱ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʱˍʹΣ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʰ˄ʱ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌΣ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ  

ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥлл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˍʹˌ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹˌ ɶ˃ʷˊʰˌ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ̌ ˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ 

˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˍʽˌ ммΥрр ̄ Φ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ʹ˃ʷˊʰˌΦ 

ʆˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˁ˂ʶʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΥллύΣ ˇˉˈˍʶ 

ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʶˁʶʾ˄ʹ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌΦ 

 

4.3.6 ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶˎˊ˗ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵ200.000.000), ̒ ʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ 

ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ 

ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄. 

ɳʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʰ˂˂ʱ 

ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˎˍˈ 

ʽˋˇˏˍʰʽ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ϵ200 ʁ ˁʰˍΦΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺˍˇʽ ʶʱ˄ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˇˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ 

ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁˎ˃ʰ˄ʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵ200.000.000 ˁʰʽ ϵ249.999.000, 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶˊʽˁʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʶʴˊʱ˒ʹˋʰ˄Φ  

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʻʰ ˁh ʻˇˊʾˋˇˎ˄ ˍˇ ˏ˕ˇˌ 

ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ, ˁ ʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  
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ω ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 75.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ  

ω ˉˇˋˇˋˍˈ ʷ˖ˌ ˁʰʽ тл҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽΣ ʷ˖ˌ ˁʰʽ 175.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 250.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ  

ɳ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˇʽ ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ˍʶ˂ʽˁˈ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹΥ  

ʰύ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʲύ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ˋˍˇ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ол҈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ʴύ ˍˇ 

ˉ˂ʺʻˇˌ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʵύ ʹ ʰ˄ʱʴˁʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˇ˃ʰ˂ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʸʺˍʹˋʹ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ ол҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ 

ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˇʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ʷ˖ˌ ˍˇˎ 

ˏ˕ˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˁʵʹ˂˗ʻʹˁʶ ˉˊʱʴ˃ʰˍʽ ʸʺˍʹˋʹΣ ˇʽ ʵʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˎˋˍʷˊʹˋʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ол҈ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹΦ  

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʶ˄ ʲʰˊˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˁˈˋˍʹ ˁʰʽ ˒ˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ ˄h ˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʺ 

ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄.  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʱʻʶ ˄ʷˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΣ 

ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˉˇˎ 

˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁˏˉˍʶʽ ʺ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˇˎ ˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ 

ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

ɳ̄ ʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ˋˎ˃˒˖˄ʺˋʶʽ ˄ʰ ʰʴˇˊʱˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʺ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˎˉʰ˄ʰ˔˖ˊʺˋˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʺ ˍʹ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ h ˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌΦ  

ɶ ζˉʰˊʱʵˇˋʹη ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˋˍʽˌ мсΦмм.2021.  

 

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  

ɶ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ 

ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ  

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʻʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʽˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ 

ˁˊʽˍʺˊʽʰΥ  

ω ʁ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʵʽʰˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʴʽʰ ˃ʰˁˊˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ  

ω ʆˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ  

ω ɶ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʹΦ  

ω ʁ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇʵˇʻʶʾ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋˍʽˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰΦ  

ω ʆʰ ʶʽʵʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ όˉΦ˔ ʇˉʶˊʶʻ˄ʽˁˇʾ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾύ ˁʰʽ  

ω ʁʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˋˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌΦ  

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺˌ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ  

ʁʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ, ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ 

ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋʶ ʰˎˍˇˏˌΣ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ 



 

99 

 

ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˇʽ ʵʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʰˎˍ˗˄Σ ʺˍˇʽ ˇʽ 

ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ˁʰʽ ˍʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʶˉΩ ˇ˄ˈ˃ʰˍʾ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʶ˂ʽˁ˗˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όʺˍˇʽ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌύ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ 

ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇˎˋʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌΣ ʻʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌΦ  

ɳʱ˄ ˃ ʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ˉ˂ʺʻˇˌ ˖ˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˃ʶ ʵʶˁʰʵʽˁʱ ˕ʹ˒ʾʰΣ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ʰˎˍˈˌ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉ˂ʹˋʽʷˋˍʶˊˇ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˁʷˊʰʽˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ό˔˖ˊʾˌ ʵʹ˂ʰʵʺ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ʵʶˁʰʵʽˁʱ ˕ʹ˒ʾʰύΦ  

ɳ˒ˈˋˇ˄Σ ˂ˈʴ˖ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉ˂ʺʻˇˎˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ 

ʰʵʽʱʻʶˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˃ʾʰ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʰˁʷˊʰʽʹ 

˃ˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ό˃ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰύ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˍˇˎ ʰʵʽʱʻʶˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ˁʰˍʱ ˒ʻʾ˄ˇˎˋʰ ˋʶʽˊʱΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵˏˇ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ʾʵʽˇ ˏ˕ˇˌ ʰʵʽʱʻʶˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎΣ 

ʻʰ ʵˇʻʶʾ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋʶ ʰˎˍˈ˄κʰˎˍˇˏˌ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂˂ʰ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ  

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˁʱʻʶ ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌΣ ʻʰ 

ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ˍˎ˔ˈ˄ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ʵʶˋ˃ʶˎʻʷ˄ ˉˇˋˈ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˏˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˉˇˋʱ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ 

˃ʶ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʹ ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ˄ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΦ  

ʆʰ ʵʶˋ˃ʶˎʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˁʰˍʱʻʶˋʹˌ όˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰΣ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁΦ˂ΦˉΦύ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʺ ˍˇˎˌΦ 

 

4.3.7 ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ, ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌ ς ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɮ˄ʰʵˇ˔ʺ 

4.3.7.1 ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ, ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ʹ EUROBANK ˁ ʰʽ ʹ ALPHA BANK. 

ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳʆɳ, ́  ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ˁ ʰʽ ʹ OPTIMA BANK. 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ AXIA ˁ ʰʽ ́  Euroxx. 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 9UROBANK. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ʰ˃ˇʽʲʺΣ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ 

ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʶ˂ʽˁʱ ˋʶ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹκˍˇˉˇʻʷˍʹˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ʰˎˍˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˋˍʽˌ 

27.10.2021 h ˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˍˇˎˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁ ʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ɹ ʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˇˎ ̩̄ ˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ  

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʶˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ 

ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ̌ ˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ 

ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʶʾˍʶ ˇ ˂ˈʴˇˌ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˈ˔ʽΦ ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ 

ˁʰʽ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇ ˎʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΦ 

 

4.3.7.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺ 

ʁ ̔ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ όʰˉˇˁʰ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʴʽʰ ˍˇˎˌ 

ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍˇ ζʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ηύ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ 

ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ʂ˂ʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 



 

100 

 

ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ 

ʅˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁ ʰʽ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ 

ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʴˇˊʱˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʰʵʽʱʻʶˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˃ˈ˄ˇ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΦ  

ʃˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵпΣл ʶˁʰˍΦ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˍˇˎ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ ɶ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʲʱˋʶʽ 

ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʲʱˋʶʽ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʹˌ ˉˇˋˈˋˍ˖ˋʹˌΦ  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ.  

ʇˉʱˊ˔ʶʽ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳ˄ ˍˇˏˍˇʽˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶˎˊ˗ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵ200.000.000), ̒ ʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ 

ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄. 

ʆˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰʽ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ 

ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˍʾ˃ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʶ˂ʽˁ˗ˌ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˒ʷˊʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ˁʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ˄ʰ 

ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʺ ˇʽ 

ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʰˎˍˇˏΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ 

ʶ˄ ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾˍʶ ˇ ˂ˈʴˇˌ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ 

ˈ˔ʽΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵˈ˂ˇ ʺ ʲʰˊʽʱ ʰ˃ʷ˂ʶʽʰ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Φ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʷˁʰˋˍˇˌ ʶˁ ˍˇˎ ʅˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ 

ʵʽʰˁˇˉʺˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋˍʽˌ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊˇˎˌ 

ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΥ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ˉˍ˖˔ʶˏˋʶʽ ʺ ˉʰˏˋʶʽ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˍʹˌ ʺ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ 

ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʺ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍʹˌ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ ʺ ˎˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ʱ˂˂ˇ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˃ʶ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʷ˄˄ˇ˃ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʽʰˁˇˉˇˏ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʶ˄ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʰ˂˂ˇʽ˗˄ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʺκˁʰʽ ˍˇ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖˃ʰ ʰˎˍˇˏΣ ʺ ʻʷˍˇˎ˄ ˋʶ 

ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˋˍˇ 

ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˒ʺ˃ʹ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌΣ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʺ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌ ʺ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʺ 

ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʺ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄Σ ʰˉʶˊʴʾʰ ʺ ˋˍʱˋʹ 

ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʺ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˎˍʺˌΣ ʺ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ʺ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˎˍʺˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ˒ˏˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ 

˃ˉˇˊˇˏ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ʅˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺκˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʺ ˍʹˌΦ  

¶ ɳʱ˄ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ˖ˌ ζʰ˄˖ˍʷˊʰ ʲʾʰη ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˈ˂ʰ 

ʶˁʶʾ˄ʰ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ˋ˒ʰʾˊʰˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ʶˉʽˊˊˇʺˌ ˍˇˎ ʅˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇʲ˂ʶ˒ʻʶʾ ˁʰʽ ʰˉˇ˒ʶˎ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˃ʷˋˇ 

ˋˎ˄ʶˍˈ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰˋˋˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈ˂ʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ 

ˁʰ˄ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹΣ ˈˉ˖ˌΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʺˊˎ˅ʹ ˉˇ˂ʷ˃ˇˎΣ ʶˁʵʺ˂˖ˋʹ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣ 

ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˄ʱʴˁʹˌ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ʺ ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌΣ ʹ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ʻʰ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˈˍʽ ʵʽʰˁˈˉʹˁʶ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˁʰʽ ʴʽʰ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ 

ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌΦ ɳʱ˄ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰ ʲʾʰ ʵʽʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ 

ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁʷˌ ʹ˃ʷˊʶˌΣ ˍˈˍʶ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ˇˎ˄ 

ʶʴʴˊʱ˒˖ˌΣ ʰˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʰʸʹ˃ʾ˖ˌ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˊʰʲʶʾ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˖ˌ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʺ ʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ ˉˊˇˌ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 



 

101 

 

ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʺ˂˖ˋʺ ˍʹˌ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ 

ʰˉˇʵʶʽ˔ʻʶʾ ʰ˄ʰˁˊʽʲʺˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʺ ʺ ʰ˄ʰ˂ʹʻʺˌ ʺ ʵʶ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˖ʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʰˁʷˊʰʽˇΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ 

ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΣ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ʺ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˋˁʹʻʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˎˉʰ˄ʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʷˍˇʽˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˈˋˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˗ˋˍʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˄ʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰ˄ˎˉʷˊʲ˂ʹˍʰ ˉˊˇˋˁˈ˃˃ʰˍʰ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌΦ 

 

4.4 ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂ˇˎ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ  

ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳ̔ ˋʰʴ˖ʴʺˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʹ ˍʽ˃ʺ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʽˋˇˏˍʰʽ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΦ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ 

ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˇʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ  

ɶ ʰˊ˔ʽˁʺ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ L± ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎΣ ˖ˌ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ о ɲΦʅΦ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ɶ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳʆΦɳɼΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ˋʶ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ 

ɾˇˊ˒ʺΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ ɾˇ˄ʱʵʰ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶˎˊ˗Φ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶˎˊ˗Φ  

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˍʽˌ ˍʹˊˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˋʶ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ό˃ʷˋ˖ ʰˋ˒ʰ˂ˇˏˌ ˋˏ˄ʵʶˋʺˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽʵʽˁʺ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦύ ʰˊ˔ʶʾˇ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 

ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ʰˊ˔ʶʾˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄Σ ʰˊ˔ʶʾˇ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ όʶ˒ˈˋˇ˄ ʴʾ˄ʶʽ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍʰˎˍˇˉˇʾʹˋʹˌύΣ ˁΦ˂ˉ.  
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5 ʃɮʄɮʄʆɶɾɮ 

5.1 ʂʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɼʁɲ  

 

ʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɼʁɲ 

ʅˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˍʹ˄ 8ʹ ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнмΣ ˃ʶˍʰ˅ˏΣ 

мΦ ˍʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ9ɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όɽΦ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ ʰˊΦн-пύΣ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ 

ɾʹˍˊ˗ˇ ˃ʶ ɮˊΦ лллолоплмллл ˁʰʽ ɮʊɾ лфплсмому ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ  

ˁΦˁΦ ʅˉˎˊʾʵ˖˄ʰ ɼˇˁˁˈ˂ʹ ˁʰʽ ʃʶˊʽˁ˂ʺ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾˋʰˌ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ όʹ ζɳˁʵˈˍˊʽʰη ʺ ʹ ζɳˍʰʽˊʾʰηύ, 

ˁʰʽ 

нΦ ˍʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ 

ɮʻʺ˄ʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʂʻ˖˄ˇˌ уΣ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ мрпррумсллллΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˁ Φ  ˁ ʰʽ ˍˇ˄κˍʹ˄ ˁΦκˁʰ Σ ̄ ˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сп ˉʰˊΦ 

н ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˁʰʽ ʰˉˇʵʷ˔ʶˍʰʽ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ όˈˉ˖ˌ 

ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ύ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ όˇ ζɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄η ʺ ˇ ζɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌηύΣ 

ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʰ˄Σ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʺʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ʷʴʽ˄ʰ˄ ʰˉˇʵʶˁˍʱ ˍʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ 

ʃʄʁʁɹɾɹʁ 

(A) ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ лрΦммΦнлнм ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όʹ ζɮˉˈ˒ʰˋʹ ɲʅηύΣ ˁʰˍΩ 

ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ˁʰʽ ˋʶ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ рΦммΦнлнм ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌ ˍʹˌ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʻʹˁʶ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏΣ ˁʰˍʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ 

ɳˎˊ˗ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵнрлΦлллΦлллύΣ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ɳˎˊ˗ ʵʽʰˁˈˋʽʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ 

όϵнллΦлллΦлллύ όˍˇ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇη ʺ ˍˇ ζɲʱ˄ʶʽˇηύΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʵʽʰʽˊʶʾˍʰʽ ˋʶ ʷ˖ˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ 

˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ όнрлΦлллύ ʱˎ˂ʶˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶˁʱˋˍʹˌ ɳˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˃ʶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ 

ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όˇʽ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌηύΣ 

όɰύ ɶ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ рф ς тп ˍˇˎ ˄Φ прпуκнлму όˇ 

ζɿˈ˃ˇˌηύ ˈˋ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ  ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˄Φ оотмκнллрΣ ʶ˄˗ ʹ ʵʽʱʻʶˋʺ 

ˍˇˎˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊΦ оп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʽˁˇˏˋʰˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ 

ɮʴˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ όʹ ζɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦηύΣ 

όɱύ ɽˈʴ˖ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ˇˊʴʰ˄˖ʻˇˏ˄ ˋʶ ˇ˃ʱʵʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ со ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʵʶ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сп ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˇˊʽˋ˃ˈˌ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʽ 

όɲύ ɾʶ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 

ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʷˍʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʵʽʷˉˇˎ˄ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ сл ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

1. ʁʄɹʅɾʁɹ 

1.1 ʅˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΥ  

a-9.L¢5! ʺ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 9.L¢5! ʺ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄Σ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶ˖˄ 

ˍʽ˃˗˄ ˃ʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˃ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍ˖˄ ʵˏˇ ˉ˂ʷˇ˄ 

ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄Σ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζŀ-9.L¢5!ηΣ ˈˉ˖ˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 
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EBITDA ʺ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍ˖˄ ʵˏˇ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ 

ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄Σ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζ9.L¢5!ηΣ ˈˉ˖ˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

Viohalco ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζViohalco SA/NVηΣ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ˎˉˈ ˍˇ ɰʶ˂ʴʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΣ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 

LEI 549300U0BOLVY36TGJ31. 

ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ όʺˍˇʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˉˇˎ 

ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɾʷ˂ˇˎˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ʴʽʰ ʾʵʽˇ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍˇˏ 

ˉˇˎ ʶˁʶʾ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦ 

ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζɮʾˍʹˋʹ ς ɳʽʵʽˁˇʾ 

ʂˊˇʽ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦη ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹ 

ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нΦмнΦм - 

нΦмнΦп ˍˇˎ ɾʷˊˇˎˌ н ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ±LLL ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄Σ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʱ˂˂˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎ ˖ˌ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сп ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ʷ˅ʽ ˁʰʽ лΣст ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όссΣст҈ύ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍ˖˄ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˇˋˇˋˍ˗˄ ʰˉʰˊˍʾʰˌ ˍˇˎ ʂˊˇˎ муΦпόʲύΦ 

ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ˉʶˊʾˋˍʰˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мрΦсΦ 

ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ фΦпΦ 

ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶˉʾ 

ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶΥ  

όʰύ ˍʹ˄ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ʱ˃ʶˋʹˌ ʺ ʷ˃˃ʶˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ Viohalco ̀ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ 

ˍˇˎ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎΣ ʶʾˍʶ 

όʲύ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ Viohalco ̱ ˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˇˊʾʸʶˍʰʽΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ʶʾˍʶ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶʾˍʶ ˈ˔ʽΥ  

όʰύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰʽ ʶʾʵˇˎˌ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ύ ʺκˁʰʽ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰʽ ʶʾʵˇˎˌ όʶʾˍʶ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ 

ʰ˂˂́˂ ˈ˔ˊʶˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʶʾˍʶ ˈ˔ʽύΣ  

όʲύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ʺ ˉʰˊˈ˃ˇʽ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Σ 

όʴύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ 

όʵύ ʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˃ ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺˌ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ 

ˍʹˌ ˍʽˍ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺˌΣ 

όʶύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ όǎŀƭŜ ŀƴŘ ƭŜŀǎŜ ōŀŎƪύΣ 

όˋˍύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʷ˔ʶʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ˃ʶ ʰˎˍˈ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ όʰύ ʷ˖ˌ όʶύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˖ˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˌ ʺ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌΣ ˈˉ˖ˌ 

ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ɲʃʋɮΣ  
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όʸύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ʺ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄Φ 

ʄʹˍ˗ˌ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰʽ ʶʾʵˇˎˌΣ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ ˉˇˎ 

ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʺ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵʶ˄ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ 

˖ˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˇˊʽˋ˃ˇˏΦ 

ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʷˁʰˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

ɲʱ˄ʶʽˇ 9.w5 ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˄ʰ˒ʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ {ƻŦƛŀaŜŘ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 

ɮ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ό9.w5ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˄ʰ˒ʻʶʾ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɮ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ό9.w5ύΦ 

ɲʱ˄ʶʽˇ 9L. ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˄ʰ˒ʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ˍˊʱˉʶʸʰˌ 9ǳǊƻǇŜŀƴ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ .ŀƴƪ όɳɹɰύ ˃ ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ˃ʷˋ˖ ʵʹ˃ˇˋʾʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ɲʅΣ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ 

ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ о όɲʽʱʻʶˋʹΣ ɼʱ˂ˎ˕ʹ ˁʰʽ ɴˁʵˇˋʹ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰˍʱ ˍʰ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мн όɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌύ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Φ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʺ !¢I9·/{5 ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɼɳɿʆʄɹɼʁ 

ɮʃʁɸɳʆɶʄɹʁ ʆɹʆɽʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/{5ηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ 

ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄ όɼΦɮΦʆΦύ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ флфκнлмп ˁʰʽ ˍˇ ˄Φ прсфκнлмуΣ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ 

όɽʶ˖˒Φ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊΦ ммл - ʆΦɼΦ млппнύΣ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇ ˃ʶ ɮˊΦ ɱɳɾɶ 

лртфрумлпллл ˁʰʽ ɮʊɾ лфпппфлрл κ ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰʽ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇ 

ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌΦ 

ɲʃʋɮ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ мслсκнллн όɲʃʋɮ - ˎ ˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ɲʃʋɮύΦ 

ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇˌ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˇˊʽˋʻʶʾ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ  

ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵʽʰʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌΣ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мо όɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɲʽʰʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ.  

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˍʹ˄ ʶ˅ˇˎˋʾʰ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʶ˄ˈˌ όʺ ˉʶˊʽˋˋˇˍʷˊ˖˄ύ 

˒ˎˋʽˁˇˏ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˃ʶ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ʺ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎΣ ʶʾˍʶ ʲʱˋʶʽ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ʺ ˋˎ˄ʶ˄˄ˇʺˋʶ˖ˌ 

όʷʴʴˊʰ˒ʹˌ ʺ ˉˊˇ˒ˇˊʽˁʺˌΣ ˊʹˍʺˌ ʺ ˋʽ˖ˉʹˊʺˌύ ʶʾˍʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˋ˔ʷˋʹˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶʾʰˌ ʺ ʱ˂˂˖ˌΣ όʰύ ˄ʰ ˎˉʰʴˇˊʶˏʶʽ ό-

ˇˎ˄ύ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʰʽ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺκˁʰʽ όʲύ ˄ʰ ʵʽˇˊʾʸʶʽ ό-ˇˎ˄ύ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ˍʹ˄ 

ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˇˊʴʱ˄ˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺκˁʰʽ όʴύ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ˁˎˊʽʰˊ˔ʽˁʺ 

ʶˉʽˊˊˇʺ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΦ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏη ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴʽʰ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 
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ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɳ˅ʱ˃ʹ˄ˇΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦнΦ  

ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ 

ˋˏˋˍʰˋʹ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇˎ ʲʱˊˇˎˌ ʺ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎ ό˃ʶ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺ ˎˉˇʻʺˁʹˌΣ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ 

ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мнтп ɮɼΣ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎΣ ˉ˂ʰˋ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ˍˇˎ ˄Φ нуппκнлллΣ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˍˇˎ ˄Φ 

нуппκнлллΣ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ˄Φ оолмκнллпΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺˌ 

ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ˇˎ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇˎ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌύ ʺ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰˌ ʺ 

ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʹˌ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰ ˉˊˇˌ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌΦύΦ 

ɴ˅ˇʵʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁˈˋˍʹ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ʶˉʽˊˊʾˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мф όɴ˅ˇʵʰύΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʃˇˋʱ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ʊˈˊˇˎˌΣ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мл όʊˈˊˇʽύ 

ˁʰʽ ˍˇ˄ ʂˊˇ мм όʋʰˊˍˈˋʹ˃ˇύΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ɳ˅ˈʵ˖˄Φ 

ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʽˋˍˇ˂ʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˉʽʵʾʵʶˍʰʽ ˃ʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁˈ ʶˉʽ˃ʶ˂ʹˍʺ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мр όɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ - ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰύύΣ 

ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˁʹˊˏˋˋʶˍʰʽ ˃ʷˊˇˌ ʺ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶˁ 

ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇΣ ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇΣ ˁʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ 

ˇˉˇʾʰˌ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˍˇ ʃˇˋˈ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΦ  

ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˍʺˋʽˇ ˉˇˋˇˋˍˈ 

ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ 

όʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˃ʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ 

˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ 

ʰˎˍˈ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇˋʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʱ 

ʵˏˇ ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ όн҈ύ ʶˍʹˋʾ˖ˌ όʵʹ˂ʰʵʺΣ нлл ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌκōǇǎύΦ 

ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɳˍʰʽˊʽ˗˄ ʃʶˊʽ˃ʷˍˊˇˎΥ 

όʰύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˉˇˎ ʺʵʹ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ 

όʲύ ʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˄ʷʰˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍˇˎˌ ˋʶ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰΣ  

όʴύ ʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˄ʷʰˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁˈ 

ʾʵˊˎ˃ʰ ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˊˇˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʴʽʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΣ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹΣ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺ 

ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˎˉˈ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʰύ ˁʰʽ όʲύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ 

όʵύ ʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˔ˇˊʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɳˍʰʽˊʾʶˌ 

ʃʶˊʽ˃ʷˍˊˇˎ ˉˊˇˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ʰΣ 

όʶύ ʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ʰˉˈ ɳˍʰʽˊʾʶˌ ʃʶˊʽ˃ʷˍˊˇˎ ˄ʷ˖˄ ɲʰ˄ʶʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ όʰύ ʷ˖ˌ όʵύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʷˁʰ 

όмлύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋˎˋˍʺ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʺˍˇʽ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ˉˇˎΥ 

όʰύ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˔ˇˊʹʴʹʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺ 

όʲύ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʺʵʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ ˉʱˋʹˌ 

˒ˏˋʶ˖ˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʺ 

όʴύ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌύ ʶˁʵˈˋʶ˖ˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ όʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʶʾˍʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˍʰʽˊʾʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˈ˃˖ˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʶˁʵˈˋʶ˖ˌ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʺ 
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όʵύ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ʺκˁʰʽ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˁˏˊʽʰˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎˌΣ ʺ 

όʶύ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˄ʷʰ ˉʱʴʽʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʺ ̱ ˇˎˌΣ ʺ 

όˋˍύ ˔ˇˊʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 9L. ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 9.w5Σ ʺ 

όʸύ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˂ˇʽˉʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ˂ˇʽˉ˗˄ όˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ύ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʷˁʰ όмлύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ɳˉ˖˒ʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʶˍʰʽˊʾʰ ʺ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˋʶ ˔ˊʺ˃ʰ ʺκˁʰʽ ˋʶ ʶʾʵˇˌΦ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰ όʶˁˍˈˌ ʅʰʲʲʱˍˇˎ ˁʰʽ ɼˎˊʽʰˁʺˌύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ˇʽ˔ˍʷˌ 

ʴʽʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʹ ɳʆΦɳɼΦ  

ɳʆΦɳɼΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/ƭŜŀǊη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱΦɳΦɾɶΦ спмлрлмллл όˉˊ˗ʹ˄ ɮˊΦ 

ɾΦɮΦɳΦ руфтоκлмκɰκлрκолфύ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɴˍˇˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦнΦ  

ɳˏ˂ˇʴˇ ʃˇˋˇˋˍˈ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺ ʱ˂˂ˇˎˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎ ʷˁʵˇˋʹˌ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΣ όʰύ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ όмлл҈ύΣ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʺ όʲύ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˏˋˍʰˋʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ʺ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˃ʷˋ˖ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋʶ ˔ˊʺ˃ʰ 

ʺκˁʰʽ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂ʹˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ όˉΦ˔Φ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏύΣ ˉˇˋˇˋˍˈ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ όƛύ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍˇ˄ ˁʱˍˇ˔ˈ ˍˇˎ ˍˇ˄ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˇ˂ʽˁʺˌ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʰˎˍʺˌΣ ˁʰˍΩ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ˁʰʽ όʶˉʾ ˍˇˎ 

ˉʰˊˈ˄ˍˇˌύ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мл όLCw{ млύΣ ˁʰʽΣ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁ˗ˌΣ όƛƛύ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ 

ʰˎˍʺ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˋ˔ʷˋʹˌ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺˌ ˉˇˎ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʾˁʰʽʹ ˁʰʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˁʻʶˋʹ 

ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мт ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ˄Φ прпуκнлмуΦ  

ɳˏ˂ˇʴʹ ɮ˅ʾʰ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʰˎˍˇˏΣ ʺˍˇʽ 

ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ˉˇˎ ʻʰ ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ ˁʱˉˇʽˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ˁʱˉˇʽˇˌ ʴʽʰ 

ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʽʰˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋʶ ˃ʽʰ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˖ˌ ʰˎˍʺ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ʷˁʻʶˋʹ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ʶˁˍʽ˃ʹˍ.̋ 

ɳΦʋΦɮΦɳΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ς ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ 

ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊʽʻΦ ммлΣ όʆΦɼΦ млп пнύΣ ˁʰʽ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰ ʰˎˍʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʰˎˍʺˌΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ʺ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺΣ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˋˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˍʹ˄ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ʻʷ˃ʰΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ɲʽʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ 

ɮˎˍˈ˃ʰˍ˖˄ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʶ ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʋˊˈ˄ˇ ό¢Ǌŀƴǎ-European Automated Real-Time Gross Settlement Express 

Transfer Payment System TARGET 2). 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌΣ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ 
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ʷ˔ʶʽ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ 

ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ  

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˇ 

ˇˉˇʾˇˌ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мр όɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ - ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰύύ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ 

ˍʹˌ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˖ˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇˎ ʃˇˋˇˏ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ 

ɼʰˍhɹ ʴʶ˂ʾʰˌΦ  

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ 

ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˊˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎκ-˖˄ όrecord date):  

ʰύ ̱̍ ˁˇˎ ʺκˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍˇˎ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΣ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ 

ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˁʰʽ 

ʲύ ˕ʺ˒ˇˎΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˉʷ˃ˉˍʹ όрʹύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˉˊʽ˄ 

ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶ˅ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁ˗˄ 

ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΦ ɶ 

ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ˋˏ˄ʵʶˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˄ʰ 

ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʲʶʲʰʾ˖ˋʹΦ ʁ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ʺ ʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹΣ ʰ˄ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ˍˊʾˍʹ όоʹύ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмп ʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ˍʷˍˇʽʰ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ мслсκнллн όɲʃʋɮ - ˎ ˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ɲʃʋɮύΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ  

ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ̍ ˉ˖ˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʺ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ʺ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶ˖˄ 

ʺ ʵʽʰʻʷˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʵʽʱʻʶˋʹ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʰ˒ˇˏ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˒ˈˊˇʽΦ 

ɼʰʻʰˊʱ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɴ˅ˇʵʰ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍ˖˄ ʵˏˇ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄Σ 

ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰηΣ ˈˉ˖ˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ 

ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ. 

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˁˇ˄ʵˎ˂ʾ˖˄ ζɲʱ˄ʶʽʰη ˁʰʽ ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌη ˉˇˎ 

ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʆʰ˃ʶʽʰˁʱ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰηΣ ˈˉ˖ˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ. 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʋΦɮΦΣ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΣ ˍˇ˄ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰΦɹΦʃΦ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍʹˌ ɳʋɮɳΣ 

˔˖ˊʾˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʵʽʱˁˊʽˋʹΦ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ɳˉʾ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ʅʶ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɾˇˊ˒ʺη ˍʹˌ 9¢Φ9YΦΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ то ˍˇˎ ˄Φ ослсκнллтΣ ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊʽʻΦ 

млоκнуΦтΦнлмп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ мκтлпκнн-01-нлмр ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 
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ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ όʺ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦύ 

ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ηΣ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ ˄Φ прсфκнлму όʊɳɼ ɮκмтфκммΦмлΦнлмуύΣ ˍʹ˄ ʰˉˈ ннΦлнΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ сκфлпκнсΦнΦнлнм ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όʊɳɼ 

.мллтκмсΦлоΦнлнмύΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʋΦɮΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˉˇˎ 

ˁʰˍʰˊˍʾˋˍʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ по ˍˇˎ ˄Φ ослсκнллт ˁʰʽ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʰ˄ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ  

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˈ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʺ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾˋʰ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ όʵʺ˂ʹ ʹ˃ʷˊʰύΦ  

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ɹʵʾˇˎκʃʶ˂ʱˍʹκʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ʰ˄ˇʾʴʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʴʽʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎˌ 

ˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇ ¢!wD9¢ н ˁʰʽ ˋˍˇ˄ 

ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ɻ ʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ 

ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ 

ɲʱ˄ʶʽˇΦ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ʶʽʵʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ср ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˁ ʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʻʰ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ɹΣ ˃ʷˊˇˌ м 

ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ɾʷ˂ ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ɾʷ˂ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ̄ ˇˎ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˖ˌ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ 

ɾʶˊʾʵʰ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ɹΣ ˃ʷˊˇˌ м ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 

ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ɾʹ ʌʹ˒ʾʸ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ʵʶ˄ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ 

˄ʰ ˕ʹ˒ʾˋʶʽ ˋʶ ˃ʾʰ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ˂ˈʴ˖ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

ɿˈ˃ˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ʱˊʻˊʰ рф ʷ˖ˌ ˁʰʽ тп ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɳ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˇʵˇ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʽˌ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 

ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌΦ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɴˍˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁ ʱʻʶ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʹ˄˗˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʱˊ˔ʶˍʰʽ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʽˌ ом 

ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌΦ  

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 

ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍʽˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʰˎˍʺˌΦ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʺ ɲʱ˄ʶʽˇ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ɮ ˍˇˎ ʃˊˇˇʽ˃ʾˇˎ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ɮ ˍˇˎ ʃˊˇˇʽ˃ʾˇˎ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʃˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˖ˌ 

ʰˎˍˈ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖ˌκˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ 
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ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

όʱˊʻˊˇ сл ̄ ʰˊΦ п ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎύΦ 

ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰˎˍʺˌΣ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌΣ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ɳˎˊ˗ ʋʾ˂ʽʰ όϵмΦлллύΦ 

ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɲˎˋ˃ʶ˄ʺˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ˉʶˊʾˋˍʰˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ 

ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ˇˏˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

ʃʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ʊˈˊˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˉˇˋˇˏ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇˎ ˉˊˇˌ ˁʱʻʶ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ˈˊˇˎˌ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ʊˈˊˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ 

ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʶˉʾ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˍˈˁ˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇˎ ˉˇˋˇˏΣ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 

ʃʶˊʾ˃ʶˍˊˇˌ ɳˍʰʽˊʽ˗˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ όˁʰʽ ʶˁʱˋˍʹ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄ 

ζɳˍʰʽˊʾʰ ʃʶˊʽ˃ʷˍˊˇˎηύΦ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍʷˍˇʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ у 

όʃʶˊʾˇʵˇʽ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ʶˉʾ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʺ ʶ˄ˈˌ 

ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏΦ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ 

ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍʰ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊˇˌ ˍˇˏˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 

ɲʅΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΥ 

ʰύ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ  

ʲύ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ 

ʴύ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˎˉˈʵʶʽʴ˃ʰ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍˇ 

ʃʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ɮ όʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌύΣ ˎˉˇʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˃ʶˍʱ ˍʹˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʹˌ ˋʶ ʰˎˍˈ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˎˉˇʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˍʰˁˍʽˁˇˏˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ʱ˄˖ ˍˇˎ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍ˖˄ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˇˋˇˋˍ˗˄ ʰˉʰˊˍʾʰˌ ˍˇˎ ʂˊˇˎ муΦпόʰύΦ  

ʃˇˋˈ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˖ˌ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇΣ 

ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ όˈ˂˖˄ ʺ ˃ʷˊˇˎˌύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʱ˂˂˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˇ ˇˉˇʾˇˌ 

ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мр όɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ - ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰύύΦ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ 

ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ʵʽʱʵˇ˔ˈ ˍˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˊʾˍˇ ˉˇˎ ʷ˂ˁʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ 

ʃˊˈˋ˖ˉˇ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˒ˎˋʽˁˈ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʰˊ˔ʺ ʺ ʷ˄˖ˋʹ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Φ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˈˌ ɼ˗ʵʽˁʰˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɿΦорууκнллт ʺκˁʰʽ ˍˇ˄ ɿΦптоуκнлнлΣ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˇʽ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˎˍ˗˄Φ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɮʴˇˊʱ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п 

ˉʰˊΦ нм ˍˇˎ ˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʹ 9¢Φ9YΦ ˁʰʽ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˄Φ 

прмпκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 



 

110 

 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɳˉʽʵʽˁʾʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰʴ˖ʴʺΣ ʰʾˍʹˋʹΣ ˉˊˇˋ˒ˎʴʺ ʺ ʷ˄ʵʽˁˇ ˃ʷˋˇ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌύ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʶ˄˗ˉʽˇ˄ ʵʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎ ʺ 

ʵʽʰʽˍʹˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎ ʺ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺˌΣ ʶˉˇˉˍʽˁʺˌ ʺ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ʰˊ˔ʺˌ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ 

ˇˉˇʾh ˌ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄Σ ʰ˄ʱ ˎˉˈʻʶˋʹΣ ʺ ˃ʶ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʰ˄ʱ ˎˉˈʻʶˋʹ ˉˇˎ ˈ˃˖ˌΣ 

˂ˈʴ˖ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎΣ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ˇ˃ˇʶʽʵ˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ʰʵʽˁ˗˄ ʰʴ˖ʴ˗˄ ˃ʶ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁˈ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄Σ ˁʰʽ ʹ ʶˎʵˇˁʾ˃ʹˋʺ ˍˇˎˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 

ʷ˔ʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹ ɲˎˋ˃ʶ˄ʺ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺΦ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ όʰύ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ζʅʇɾɳʆɮɽ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 

ɮɽʁʇɾɹɿʁʋɮʄʆʁʇ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮηΣ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ˎˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱɳɾɶ 

урнполмлллΣ ˁʰʽ ζ{hCL! a95 !5ηΣ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ˎˉˈ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ 

молмпппоу όζSofiaMedηύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ όʲύ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˋʺ˃ʶˊʰ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ 

όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

˃ˇˊ˒ʺˌύΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʶʾˍʶ ˍˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈΣ ˋʶ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ʲʱˋʹΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ мр҈ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶʾˍʶ ˍˇ 

EBITDAΣ ˋʶ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ʲʱˋʹΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ мр҈ ˍˇˎ 9.L¢5! ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹΦ  

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˇˊʾˋʻʹˁʶ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мт 

όɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύΦ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˁʱʻʶ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ˇ ˃ʶ ʰˎˍʷˌ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɮ ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмп ʺ ʶ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˖ˌ 

ˍʷˍˇʽˇ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ̱ ʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ мслсκнллн όɲʃʋɮ - 

ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ɲʃʋɮύΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ  

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ˄ˈʹ˃ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ муΦоΦ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄η ˈˉ˖ˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ. 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʂʻ˖˄ˇˌ ʰˊΦ уύ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 

мрпррумсллллΣ ˁʰʽ ˍˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ 

ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʅˍʰʵʾˇˎ ʰˊΦ плύ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ мрфлнфмслллл ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˖ˌ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ˁʰʽ ˁˏˊʽˇʽ ʰ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ʺ ʅΦɮΦʆΦ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʽˋˇˏ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʺˍˇʽ ʶˎˊ˗ ˔ʾ˂ʽʰ όϵ мΦлллύΦ 

ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ 

ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ 

ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ʱ˂˂˖˄Σ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ˄ˈʹ˃ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмΦ 

ʊˈˊˇʽ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏˌΣ ʱ˃ʶˋˇˎˌ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌΣ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌΣ 

ʶʽˋ˒ˇˊʷˌΣ ˍʷ˂ʹ ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎ ʺ ˎˉʷˊ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ʰˊ˔ʺˌ ˁʰʽ ˍˊʾˍ˖˄ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁ˗ˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˒ˈˊˇˎ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰˌ 

ʺ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ мнуκтр ʺ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ˇ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰύ 

ˁʰʽ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˈˁˇΣ ˉˊˈˋˍʽ˃ʰΣ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶʽˌΣ ˉˇʽ˄ʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ʺ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʶˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 



 

111 

 

˃ʶ ˍʹ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ˍʹ˄ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʺ 

ʱ˂˂ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʰˊ˔ʺ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ 

ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉ˂ʹ˄ όƛύ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 

ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʺˌ ˍˇˎΣ όƛƛύ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ˒ˈˊ˖˄Σ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όˍʰˁˍʽˁ˗˄ ʺ ʶˁˍʱˁˍ˖˄ύ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄ ˁʱʻʶ 

ʶʾʵˇˎˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʺ ˋˎ˄ʶʽˋˉˊʱˍˍˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰΣ ˍˇ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ʹ ʶʽʵʽˁʺ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʴʽʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˁ ʰʽ όƛƛƛύ ˍˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˒ˈˊˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶ˖ˌ ʺ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ ˇʽ ˈˊˇʽ ʊˈˊˇˌ ˁ ʰʽ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ʻʰ ʶˊ˃ʹ˄ʶˏˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΦ  

ʋ́ ʷˇˌ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈ ˉˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʺ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˁʱʻʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌύΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ʊˈˊˇʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ʺ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ʺ ʋΦɮΦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ όˁʰʽ ʷˁʰˋˍˇˌ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄Σ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɲʶʾˁˍʹˌηύ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ˄ˈʹ˃ʰ ˉˇˎ 

ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόǾƛƛύΦ 

1.2 ʅˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʱ˂˂˖ˌ ˊʹˍ˗ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽΥ 

όƛύ ˇʽ ˈˊˇʽ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ˄ˈʹ˃ʰ ˉˇˎ ˍˇˎˌ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ 

όƛƛύ ˇʽ ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʾʵʶˌ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʵʽʶˎˁˈ˂ˎ˄ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ʻʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ 

όƛƛƛύ ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʽˁˇˏ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉ˂ʹʻˎ˄ˍʽˁˈ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ˇΣ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍʰ ˋˎ˃˒ˊʰʸˈ˃ʶ˄ʰΦ 

όƛǾύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ʱ˂˂ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʺ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ 

ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʺ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˈˉ˖ˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ʰ˄ʰ˄ʶ˖ʻʶʾΣ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʺ ʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˖ʻʶʾ ˁʰʽ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ  

όǾύ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺˌ ˉˊʱ˅ʹˌΣ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ 

ʵʽʱˍʰ˅ʹ ʰˎˍʺΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʺ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˁʰʽ  

όǾƛύ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˗ˊʰ ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˗ˊʰ ɮʻʺ˄ʰˌΦ 

1.3 ʆʰ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ʰˎˍˇˏΦ  

2.ʅɼʁʃʁʅ ʆʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ  

2.1 ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˏ˕ˇˎˌ ʷ˖ˌ ϵнрл ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇʷ˂ʻˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʰ˒ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵс ʶˁʰˍΦ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

όƛύ ˉˇˋˈ ϵол ʶˁʰˍΦ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олΦсΦнлнн ʴʽʰ ˄ʷʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍ˖˄ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˇʽˁˇˉʷʵˇˎ ˁʰʽ ʰˉˇʻʹˁʶˎˍʽˁ˗˄ 

˔˗ˊ˖˄ ˋˍʰ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶʽˌ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ʺʵʹ ˎˉˇʴˊʱ˕ʶʽ ˃ʹ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˈ ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 

ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʹ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олΦсΦнлннΣ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˈˊˇʽ ˍʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʶ˔˄ʽˁˈˌ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΦ ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʻʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄Σ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΣ ɹ ʽʰ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. ɮ˄ ʵʶ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʹ ˖ˌ 

ʱ˄˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʴʶʽˍˇ˄ʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍ˖˄ 
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ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍ˖˄ ʁʽ˄ˇ˒ˏˍ˖˄Σ ˉˇˎ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˄ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ʲˊʶʻˇˏ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмлΦнлнн ʺ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵол ʶˁʰˍΦΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмнΦнлнн ˍˇ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵʽʱʻʶˍˇ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ 

ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʾ˄ʹˋʹˌΦ 

όƛƛύ ˉˇˋˈ ϵсл ʶˁʰˍΦ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ ˉˊˇ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ 

ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ όˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˋʶ ʶʾʵˇˌύΣ ˁʰʽ 

όƛƛƛύ ˍˇ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰ˄ ˉˇˋˈΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ϵмрп ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾΣ ʶ˄ˍˈˌ пр ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʴʽʰ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ 

ʵʽʰʻʷˋʶʽ: 

όʰύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵпо ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ 9¦wh.!bY ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лосκмоκнуΦлуΦмффмΣ мтмнκмκмпΦмнΦнлмлΣ 

отκмнκнуΦлуΦмффм ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵпс 

ʶˁʰˍΦΣ  

όʲύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ56 ʁ ˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ![tI! .!bY ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ момуоκтΦнΦмффт ˁʰʽ нрртомлмκ нуΦлтΦнлмм 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ 

ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵру ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ  

όʴύ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ55 ʶˁʰˍΦ ˋˍʹ˄ ɳʆɳ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˎˉΩ ʰˊΦ лпллмлтлллκмллоκммΦлоΦмфууΣ 

фтптлуппнлκлмΦлсΦнлмм ˁʰʽ лплллтмнрлκлуΦммΦмфтт ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰ˄ˇʽˁˍ˗˄ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶ˖˄ύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ 

ʷˁʰˋˍʹ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵрс ʶˁʰˍ. 

2.2 ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋʶʽˊʱ 

ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΦ 

2.3 ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

2.4 ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌΣ ʻʰ ʶˉʶ˄ʵˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ 

ʶˉʰ˄ʰʴˇˊʱˌΦ 

3.ɲɹɮɸɳʅɶΣ ɼɮɽʇʌɶ ɼɮɹ ɳɼɲʁʅɶ ʆʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ  

3.1 ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʵʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˇˋʾʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ  

3.2 ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΦ 

3.3 ɳ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ɾʶ˂˗˄ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ 

ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

3.4 ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˇ ˍʾˍ˂ˇˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ  

3.5 ɶ ˎˉˇʲˇ˂ʺΣ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹΣ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱˍʰ˅ʺ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ 

3.6 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋʶ ˉˇˋˈ ώɳˎˊ˗ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ 

όϵнллΦлллΦлллύϐΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʷ˒ʶˍʰʽ ʱˍˇˁʰ ʰˉˈ ˍˇ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ 

˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 
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4.ʃʄʁɱʄɮɾɾɮ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ 

ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˄ˇˎ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍˇˎˌΣ ˖ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʶ˂ˁˈ˄ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʺ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʵʶˋ˃ʶˏˇ˄ˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˉʰˊΦ 

о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʶˁ˃ʰʾˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ˉˊˇˋ˔˖ˊˇˏ˄Σ ʱ˄ʶˎ ʶˉʽ˒ˎ˂ʱ˅ʶ˖ˌΣ ˋʶ 

ʰˎˍˈΦ 

5.ɮʅɼɶʅɶ ʆʍɿ ɲɹɼɮɹʍɾɮʆʍɿ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʍɿ  

ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ˍʾʻʶˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мр όɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ-ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰˋˁˇˏ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʱ 

ˍˇˎˌ ʰˍˇ˃ʽˁ˗ˌΦ 

6.ɼɮʆɮʆɮʀɶ ɮʃɮɹʆɶʅɳʍɿ ɳɼ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ 

6.1 ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʱ˃ʶˋʶˌΣ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˇʴˊʱ˒˖˄, ˃ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄, ̄ ʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

6.2 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ 

ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ, ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

7.ʆʁɼʁʅ  

7.1 ʁ ˍˈˁˇˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʴʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ʵʽʰʵˊʰ˃ˇˎˋ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˍˇˌ 

ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ʹ˃ʶˊ˗˄ όослύΦ ʁ ˍˈˁˇˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

7.2 ɳˉʾ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɽʹ˅ʽˉˊˇʻʷˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏ ˋ˖ˊʶˏʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ όˇ ζʆˈˁˇˌ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌηύΦ ʁ ʆˈˁˇˌ 

ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʷˋˍʹ 

˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ όˍˈˋˇ ˉˊʽ˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽΣ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˔˖ˊʽˋˍʱΦ  

7.3 ʃ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ʆˈˁˇˎ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌΣ 

ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ 

ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΦ 

8.ʃɳʄɹʁɲʁɹ ɳɼʆʁɼɹʅɾʁʇ 

8.1 ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɼʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʻʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ 

ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ ɶ ˉˊ˗ˍʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ 

8.2 ɮ˄ ˃ʽʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ 

ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ όʵʹ˂ʰʵʺ ʰ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

˃ʺ˄ʰύ ʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ  

8.3 ɮ˄ ˃ʾʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ 

˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  
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9.ɲɹɮʄɼɳɹɮ - ɮʃʁʃɽɶʄʍɾɶ  

9.1 ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍʹ˄ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ фΦо όɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ hǇǘƛƻƴύύΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʺ ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мр όɱʶɹˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ς ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰύ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ фΦп όɲʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύ). 

9.2 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱ ʾʵʽʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ 

ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

9.3 ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ̄ ˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ hǇǘƛƻƴύ 

9.3.1. ɼʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʱˊ˔ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ 

(4ʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

 

9.3.2. ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˍʷˍʰˊˍʹˌ όпʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˉʷ˃ˉˍʹˌ όрʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷʲʵˇ˃ʹˌ 

(7ʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ˈʴʵˇʹˌ (8ʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʷ˄ʰˍʹˌ όфʹˌύ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ 

ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ h ˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦмΦ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ 

ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όpremiumύ ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ʷ˄ʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όм҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ. 

 

9.3.3. ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʶ˄ʵʷˁʰˍʹˌ όммʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ ʵ˖ʵʷˁʰˍʹˌ όмнʹˌύΣ ʶʾˍʶ ˍʹˌ 

ʵʷˁʰˍʹˌ ˍˊʾˍʹˌ όмоʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ όʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ 

ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇύ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦмΦ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ h ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Φ 

 

9.3.4. ɶ ̄ ˊˈ˖ˊʹ ʁ ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ̱ ˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ̱ ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃  ʁ̄ ˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ̱ ʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃  ʁ̱ ˇ˄ 

ˉʰˊˈ˄ˍʰ ʂˊˇ 9.3 όʺˍˇʽΣ ˁ ʰˍʱ ̱  h̄ ˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˎ ˉˈ ̱ ˇˎˌ ʂˊˇˎˌ 9.3.2 ̫ ˖ˌ ˁ ʰʽ 9.3.3 h ˄˖ˍʷˊ˖ύ ̄ ˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ̫ ʴʴˊʰ˒ʹ 

ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ̀ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ̱ ˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ̱ ˊʽʱ˄ˍʰ (30) ́ ˃ʷˊʶˌ ˁ ʰʽ ̍ ˔ʽ ̄ ʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˋʰˊʱ˄ˍʰ όплύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

˄ʰ ̄́ ˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ ˄˂ˈʴ˖ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

 

9.4 ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύ 

9.4.1 ʇˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˎˉˈ фΦпΦп ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʽ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ˎ ˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʁ ˉʽʵˇʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ 

ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ʰˎˍˈˌ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʶʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ όʷˁʰˋˍʹ ζɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌηύΥ 

 

ɮύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɲʶʾˁˍʹΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόǾƛƛύΣ ˋʶ ʵˏˇ 

ˋˎ˄ʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʺ 

 

ɰύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˊˇˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόǾƛƛƛύΣ ʺ  

 

ɱύ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόƛȄύΣ ʺ 



 

115 

 

 

ɲύ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ  

 

ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˊʹˍʱ ˈˍʽ ˇˎʵʷ˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɱʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ɱʶʴˇ˄ˈˌ 

ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мрΦс όɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌύΦ 

 

9.4.2 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʰˎˍ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ˍˈˁˇˎˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ тΦмΦ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄ ˉˇˎ h ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Φ 

 

9.4.3 ɱʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΥ  

 

ʰύ ʷˁʰˋˍˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˎˉˇʲʱ˂ʶʽΣ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˉˊˈʻʶˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ˍˈˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ˉʷ˄ˍʶ όпрύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ όʰʰύ ˍʹ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόǾƛƛύ ʺΣ 

ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόǾƛƛƛύ ʺ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόƛȄύΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˎˉˈ όɮύΣ όɰύ ˁʰʽ όɱύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˁʰʽ όʲʲύ ˍʹ˄ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˎˉˈ όɲύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ όʶˁʱˋˍʹ ʶˁ ˍ˖˄ ˎˉˈ όʰύ ˁʰʽ όʲύ 

ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʽ˗˄Σ ʹ ζɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌηύΣ 

ʲύ ʹ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˉˊˈʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˍˇ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ 

ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰʽˍʶʾˍʰʽΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˒ˇˊʱ ʰˁʷˊʰʽˇ ʰˊʽʻ˃ˈ 

ʁ˃ˇ˂̌ ʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˍˇˎ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰʽˍʶʾˍʰʽΦ  

ʴύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉ˂ʷˇ˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊ˖˄ 

ʶ˄ˍˈˌ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ όрлύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇ˄ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˍ˖˄ ʂˊ˖˄ мнΦоΣ мнΦрόƛύ ˁʰʽ мнΦс ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ˂ˇʽˉʱΦ 

9.5 ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʅΦɮΦʆΦ  

ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʂˊˇˎˌ фΦо ʺκˁʰʽ фΦп ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ˇʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ʶ˅ˇ˒˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʺˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺΣ 

ʻʷˍʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾΣ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ 

ˋʶ ʰˉʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ 

ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

10.ʊʁʄʁɹ  

10.1 ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ όƛύ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʲʰˊˏ˄ˇˎ˄Σ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˍʹˌ ʶˉʽˊˊʾˉˍˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ 

ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ˇʽ ʊˈˊˇʽΣ ˁʰʽ όƛƛύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʱ˄ʶˎ ʃʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʊˈˊˇˎΦ  

10.2 ɳ˒ˈˋˇ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 

ʃʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ʊˈˊˇˎ ʶˉʾ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ʶˁ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ˉˇˋ˗˄ ˋˍʽˌ ˇʽˁʶʾʶˌ ʰˊ˔ʷˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ˄ˈ˃ˇΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ 

ˉʰˊʰˁˊʰˍʶʾˍʰʽ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ˋʺ˃ʶˊʰ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ мр҈Σ ˇ ˇˉˇʾˇˌ 

ʻʰ ˉʰˊʰˁˊʰˍʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁʶʾʶˌ ʰˊ˔ʷˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶ˄ ʽˋ˔ˏ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄Φ  
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10.3 ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌΣ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΣ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ 

ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˋˍˇ˄ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰˎˍˈˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇΦ  

10.4 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ʃʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ʊˈˊˇˎ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʶʱ˄ 

˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˇ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʺ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʺ ˁʰʽ ʹ 

˃ʷʻˇʵˇˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˋˈʵˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

11.ʋɮʄʆʁʅɶɾʁ  

ʆʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʲʰˊˏ˄ʶʽΣ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽΣ ˍʹˌ ʶˉʽˊˊʾˉˍʶˍʰʽ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ 

ʰˉ̍ ˍˇ˄ ˁʰˍʰ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈ ˍʶ˂˗˄ ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎ ʺ ˉʰˊˇ˃ˇʾˇˎ ʊˈˊˇˎ ʺ ˍʷ˂ˇˌΣ ˉˇˎ ʺʻʶ˂ʶ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌΣ ˋˏ˄ʰ˕ʹˌΣ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ 

ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍʶ˂˗˄ ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎΣ ˉʰˊˇ˃ˇʾ˖˄ ʊˈˊ˖˄ ʺ ˍʶ˂˗˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

12.ɼɮʆɮɰʁɽɳʅ 

12.1 ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Σ ˄ʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˁʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ ɼʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ 

ʋˊʷˇˎˌ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˁʰˍϥ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ 

ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰˍˇ˃ʽˁ˗ˌΦ 

12.2 ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥлл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

12.3 ɼʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˖ˌ ˍʽˌ оΥрр ˃Φ˃Φ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ʵʽʱ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˃ʶ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˅ʾʰˌ όǾŀƭŜǳǊύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɯ˂˂˖ˌΣ ʹ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ 

ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ 

ʁ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽ ˃ʶ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 

ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мΥрр ˃Φ˃Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˋʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋʶ ɳˎˊ˗Σ ˃ʶ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˅ʾʰˌ όǾŀƭŜǳǊύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мΥрр ˃Φ˃ΦΣ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ 

ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ 

ʅΦɮΦʆΦ 

12.4 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ 

ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ό˃ʹ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˍˊʽʺ˃ʶˊʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ 

12.5 ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎ ˍʰ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋʱΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

!¢I9·/{5Σ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ʶʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΥ 

όƛύ ʶʾˍʶ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ 

12.6,  

όƛƛύ ʶʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мнΦт ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Φ 

12.6 ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ мнΦр όƛύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ʵʽʰʲʽʲʱʸʶʽΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ˎˉʱˊ˔ˇ˄ˍˇˌ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ 
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ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

12.7 ɳʽʵʽˁʱ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄ ˋʶ ˁ˂ʹˊˇ˄ˈ˃ˇˎˌ ʻʰ˄ˈ˄ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 

ˇʽ ˍʾˍ˂ˇʽ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳʽʵʽˁˈ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ɾʶˊʾʵʰˌ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦΣ ˎˉˈ ˍˇ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ !¢I9·/{5 ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ȄΣ ˃ʷˊˇˌ н ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΣ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˋˍˇˎˌ ˄ˈ˃ʽ˃ˇˎˌ 

ˁ˂ʹˊˇ˄ˈ˃ˇˎˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ 

ʰύ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ !¢I9·/{5 ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍˇˎ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊΦммлΣ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ʰˉˈ ̱ ʽˌ лфΦлл ˉΦ˃Φ ʷ˖ˌ пΦлл ˃Φ˃ΦΣ 

ʺ ˋʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˇʽ ˁ˂ʹˊˇ˄ˈ˃ˇʽ ʻʰ˄ˈ˄ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˍˇ˄ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʰʾˍʹ˃ʱ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʲύ ˃ʷˋ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊʰˁʰˍʰʻʺˁʹˌ ˋˍˇ ʆʰ˃ʶʾˇ 

ʃʰˊʰˁʰˍʰʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ όʆʃɲύ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎˋˍʺ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ !¢I9·/{5Φ 

ʂ˂ʰ ˍʰ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ˋˏˋˍʰˋʹˌ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰʽ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʆʃɲΣ ˁ˂ˉΦύ 

ʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌΦ 

12.8 ʍˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁʱˍˇ˔ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Φ 

12.9 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇˏˍʶ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 

ʊˈˊˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 

ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ʷʴˁʰʽˊʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇˏˍʶ ˎˉʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ˉˊˇˋʺˁˇ˄ˍˇˌΣ ʺκˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˍ˖˄ 

ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˊˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊˈ˄ˍʰ ʂˊˇ мн όɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌύΦ 

ɶ ʷˁʵˇˋʹ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʺκˁʰʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˈˁ˖˄ύΣ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ʻʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰˊ˃ˈʵʽˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌ ʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍʽˌ ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˁʰʽΣ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мнΦтΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ !¢I9·/{5 ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹɹΣ ɾʷˊˇˌ мΣ ʱˊʻˊˇ мΦсΣ ˉʰˊΦ пΦʵ ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

12.10 ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˁʰʽ ʻʰ ˍˇ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

12.11 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎ ˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˍʹ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʰˎˍʺΦ 

12.12 ɴ˄ʰ ʷˍˇˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʶʾˋˉˊʰˁˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʰ˒ˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋˍʹ˄ 

ɳˁ ʵˈˍˊʽʰΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎˌ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ 

ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˍˇˎˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

12.13 ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋʶ 

ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˁʰʽ ˍˊˈˉˇˌ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

12.14 ɼʱʻʶ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ˋʶ ɳˎˊ˗ όϵύΦ 

12.15 ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ 

ʶ˂ʶˏʻʶˊʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˈʴ˖ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ˍʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˊʹˍʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʰ˅ʾ˖ˋʹ ʺ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʱ ˍˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʱ˂ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ˁʰˍʱ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 
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ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Φ  

12.16 ɮ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰ ˁʰʽ 

ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰˎˍʺ ʹ ʹ˃ʷˊʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ˃ʷˊʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇˉˈˍʶ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ ɮ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˍˇ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ʰˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΣ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ 

˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΦ 

12.17 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰˍʱ 

ˉh ˊʱʲʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʂˊˇˎ мн όɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌύ ʵʶ˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˍʹ˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶʽ ˈˍʽ ˍʺˊʹˋʶ ˍʰ ʵʷˇ˄ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ 

ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мнΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˒ʷˊʶʽ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ 

ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

12.18 ɼʱʻʶ ˉˇˋˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʽˋˉˊʱˍˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍʰˍʾʻʶˍʰʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

13.ɳɱɱʇɶʆɹɼɳʅ ɲɶɽʍʅɳɹʅ ɼɮɹ ɲɹɮɰɳɰɮɹʍʅɳɹʅ ʆɶʅ ɳɼɲʁʆʄɹɮʅ  

13.1 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾΣ ˉˊˇˌ ˈ˒ʶ˂ˇˌ ˁʰʽ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʶˁʱˋˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌΥ 

(i) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ 

˃ʶ ˉ˂ʺˊʹ ʶ˅ˇˎˋʾʰ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˍʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˄ʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʱΣ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʱʵʶʽʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ 

ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏΣ ˍˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˁʰʽ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʺˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʱʵʶʽʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ʷʴˁˎˊʶˌ 

ˁʰʽ ʽˋ˔ˎˊʷˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˂ˈʴˇˌ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹˌ ʺ ˁ ʰˍʱˊʴʹˋʺˌ ˍˇˎˌΦ 

(ii) ɴˁʰˋˍʹ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˍʹˌ 

ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰˌ ˋˏˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΣ ˃ʶ ˉ˂ʺˊʹ ʶ˅ˇˎˋʾʰ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˍʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ʶ˄ˍˈˌ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʱʵʶʽʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏΣ ˍˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʺˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʱʵʶʽʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ʷʴˁˎˊʶˌ ˁʰʽ ʽˋ˔ˎˊʷˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˂ˈʴˇˌ 

ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹˌ ʺ ˁʰˍʱˊʴʹˋʺˌ ˍˇˎˌΦ 

(iii) ʆʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʰˎˍʱ ˁʰʻʽʵˊˏˇˎ˄ ˄ˈ˃ʽ˃ʶˌΣ 

ʷʴˁˎˊʶˌ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ˁʰˍΩ ʰˎˍʺˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎˌΦ  

(iv) ɶ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺΣ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ʵʶ˄ ʰ˄ˍʾˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˋʶ ˄ˈ˃ˇΣ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˋʶ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ʵʷˋ˃ʶˎˋʺ ˍʹˌΦ  

(v) ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˂ʺ˕ʹˌ ˍʹˌ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˉʰˊʰʽˍʺˍ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ʷ˔ʶʽ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʹ˒ʻʶʾ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ˉ˂ʺˊʹ ʽˋ˔ˏ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄Σ 

ʱʵʶʽʶˌΣ ʶʴˁˊʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶʽˌ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΣ ʴʽʰ όƛύ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ όƛƛύ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹΣ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺΣ ˉʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʱΦ  

(vi) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʺ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ˇΣ 

ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɲˎˋ˃ʶ˄ʺˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺΦ  

(vii) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˉˊˇˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΣ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍˇ ɲʹ˃ˈˋʽˇΣ ʺ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ 
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ˍʰ˃ʶʾʰ ʺ ʱ˂˂ʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎΣ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ʺ ʰ˂˂ˇʵʰˉˇˏΣ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍˎʴ˔ʱ˄ˇˎ˄ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁʺˌ ˃ʶˍʰ˔ʶʽˊʾˋʶ˖ˌ ʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʺ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ όʰύ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʹ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˊʺ˃ʶˊʹ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ όʲύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʹ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 

ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˄ˈ˃ʽ˃˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄ ˁ ʰʽ όʴύ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ 

ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ̱ ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ. 

(viii) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ̱ ʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ 

(ix) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇˏˍʶ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ʱ˂˂ˇ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇ ʲʱˊˇˌ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ˉʷˊʰ˄ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ɲʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ 

ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΦ 

(x) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˋˍʶʾ˂ʶʽ ʺ ˉʰˏˋʶʽ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍˇˎˌ ˇˏˍʶ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ 

ˋʶ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˇʻʷˋ˃˖˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ˇˏˍʶ ʶˉʰˉʶʽ˂ʶʾˍʰʽΣ ʶ˅ ˈˋ˖˄ 

ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄Σ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˍ˖˔ʶˏˋʶ˖ˌΣ ʶˁˁʰʻʰˊʾˋʶ˖ˌΣ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌΣ ʶʽʵʽˁʺˌ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌΣ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʺ ʱ˂˂ʹ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʺ 

ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʺ ʴʽʰ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˎˉˈ 

ʶʽʵʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʺ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʺ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌΣ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ˇˏˍʶ ʷ˔ʶʽ 

ʶˁʵˇʻʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʵʽʰˍʰʴʺ ʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΦ ɼʰˍΩ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΣ ʵʶ˄ ʻʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ 

ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʺˌ ʵʺ˂˖ˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˊʾˍˇˎˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

ˉʰˊʶ˂ˁˎˋˍʽˁ˗˄ ʺ ˁʰˁˈʲˇˎ˂˖˄ ʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ̫ ˔ˇˎ˄ ʰ˃˒ʽˋʲʹˍʹʻʶʾ ˃ʶ ˍʽˌ ˄ˈ˃ʽ˃ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˁˁˊʶ˃ˇˏ˄ 

ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ όфлύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍˇˎˌΦ 

(xi) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʵʶ˄ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʰˋˎ˂ʾʰˌ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˁʰˍʱ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎˌΦ  

(xii) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˊˇˏ˄ ʶˉʰˊˁ˗ˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʰ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˍˇˎˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉʰ˄ˍˈˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʰˋˍʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ˋʶ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏˋʶˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ˋˎ˄ʺʻʶʽˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʴʽʰ ˍ ́ɻ ˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄Φ  

(xiii) ɲʶ˄ ʶˁˁˊʶ˃ˇˏ˄ ˇˏˍʶΣ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʶˉʰˉʶʽ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɳˉʽʵʽˁʾʶˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˈˋ˖˄ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόȄǾύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

(xiv) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ʷˁʰˋˍʹ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˉʶˊʾ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ 

ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˔ʰˊʰˁˍʺˊʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ όʶʻ˄ʽˁʺ ˁʰʽ ˁˇʽ˄ˇˍʽˁʺΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹΣ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍʹ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍˇˎ 

ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌύΣ ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ʶˊʴʰˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ʶ˄˗ ʹ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ 

ʁˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ɲˎˋ˃ʶ˄ˇˏˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˁʰˍʱ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ˁʰˍʱ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱΣ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ʰʾˍʹˋʹΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹ ɲˎˋ˃ʶ˄ʺ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ʺ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˏˋʹ ʺ ˍˇ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

(xv) ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ɲʃʋɮΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ˇˊʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇΦ 

(xvi) ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ɳˍʰʽˊʽ˗˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

(xvii) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʵʶ˄ ʶˉʰˉʶʽ˂ʶʾˍʰʽ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΦ  

13.2 ʁʽ ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ 

ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 
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13.3 ɼʱʻʶ ɳʴʴˎʹˍʽˁʺ ɲʺ˂˖ˋʹ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳʴʴˎʹˍʽˁʺ ɲʺ˂˖ˋʹΣ ʺˍˇʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ 

ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ɳʴʴˎʹˍʽˁʺ ɲʺ˂˖ˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ моΦн ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

14.ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ ʆɶʅ ɳɼɲʁʆʄɹɮʅ  

14.1 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˊʹˍʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ 

˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˁʰʽ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌΣ ˈˉˇˎ ˊʹˍʱ ʵʹ˂˗˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˄ʰ ˍʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ όˇʽ 

ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌηύΥ  

(i) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ˁʰʽ ʶ˃ˉˊˇʻʷˋ˃˖ˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ ʁˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁ˗ˌ ˍ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ 

ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌΣ ɮ˃ˇʽʲʷˌΣ ɴ˅ˇʵʰΣ ʊˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʃˇˋʱΦ 

(ii) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍΩ ʰˎˍʺˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁ ʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ˉʱˋʰ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όpari passuύ ˃ʶ ˈ˂ʶˌ 

ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄, ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄, ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʴʶ˄ʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

(iii) ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰʽ ʻʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ʴʽʰ ˍˇ ʾʵʽˇ ʴʽʰ ˍʹˌ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌΣ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʷ˔ʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ʺ ʰ˄ˇ˔ʺ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎˌΣ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʷˋˇʵʱ ˍˇˎˌ όʶʾˍʶ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱύ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄Σ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ʺ 

ˉˊˇʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰΣ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʱ˅ʹˌ ˎˉʷˊ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

(iv) ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽΣ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˄ʰ ˉˊʱˍˍˇˎ˄ ˍˇ ʾʵʽˇΣ ˄ʰ ˃ʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʺ ˔ˇˊʹʴʶʾ ˁʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ 

ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʺ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ̱ ʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΦ  

(v) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽΣ ˁʰʽ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ˇˎ˄Σ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ 

ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˍʰ˃ʶʾʰ, ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʴʶ˄˄ʱˍʰʽ ʹ ̀ ˔ʶˍʽˁʺ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˄ʰ 

ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ 

(vi) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ʷʵˊʰ ʺ ˍˇ ˁʷ˄ˍˊˇ ˁˎˊʾ˖˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ʶˁˍˈˌ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌΦ 

(vii)  ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˍʹˊʶʾΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʷˁʰˋˍˇ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ όˇʽ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌη ˁʰʽ ʷˁʰˋˍˇˌ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄Σ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ 

ɲʶʾˁˍʹˌ): 

ɼʰʻh́ ˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ ŀ-EBITDA Җ сΣрȄ 

 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ κ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ Җ мΣфȄ 

 

a-9.L¢5! κ ɼʰʻʰˊʱ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɴ˅ˇʵʰ җ оΣрȄ 

ʁ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɲʶʽˁˍ˗˄ ̒ ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ 

ˁʰʽ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌ όʹ ζɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌη), ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ 

ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄˖˄ ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˈ˃ʶ˄ʰ ɲʃʋɮ όLCRS).  

ʁʽ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦн όˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɲʶʾˁˍʹ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ су ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˃ʷˋ˖ 



 

121 

 

ˍˇˎ ʶˉʾˋʹ˃ˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˍˈˉˇˎ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ύΦ 

(viii) ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˇˎ ˁʰˍʱ ˄ˈ˃ˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˇˏ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ ˉˊˇ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʺ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ όˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ʶʽˌ ʶʾʵˇˌύ όʶˁʱˋˍʹΣ ʹ ζɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊˇˌ 

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌηύ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ ˂ʺ˕ʹˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊˇˌ 

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˇ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɲʶʾˁˍʹˌ ώɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌκa-9.L¢5!ϐΣ ˈˉ˖ˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˍˇˎ рΣрȄΦ 

ω ɶ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʂˊˇˎ ʻʰ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ όˁʰʽ 

ˍˇ ˇˉˇʾˇΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 

ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ су ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶˉʾˋʹ˃ˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˍˈˉˇˎ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ύΦ 

(ix) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ 

όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹΣ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹΣ ʵʽʱˋˉʰˋʹΣ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ʺ ʰˉˈˋ˔ʽˋʹ ʺ ˉ˗˂ʹˋʹ ˁ˂ʱʵˇˎύ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ 

ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱΥ 

όʰύ ʵʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽ ˍˇ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˖ˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˋʶ ˉ˂ʺˊʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ  

όʲύ ʵʶ˄ ʶˉʷˊ˔ʶˍʰʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɲˎˋ˃ʶ˄ʺˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ʶ˅ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ˂ˈʴˇˎΣ  

όʴύ ʵʶ˄ ʶˉʷˊ˔ʶˍʰʽ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʶ˅ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ˂ˈʴˇˎΣ ʶ˄˗ 

όʵύ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʰ˒ˇˊʱΣ ʺ ʷ˔ʶʽ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˍʹ˄ ʶʽˋ˒ˇˊʱΣ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ʶʾʵˇˎˌ 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹΣ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˋʶ ˃ʾʰ 

ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ɳˉ˖˒ʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ʃʶˊʽ˃ʷˍˊˇˎ ɳˍʰʽˊʽ˗˄Σ ʶʾˍʶ όʰύ ˉʶˊʽʷˊ˔ʶˍʰʽ όʺ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽύ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˍˇ ɳˏ˂ˇʴˇ ʃˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ ˁʰʻʶ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ɳˉ˖˒ʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʶˌΣ ʶʾˍʶ όʲύ ˇ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ 

ɳˏ˂ˇʴʹ ɮ˅ʾʰ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽΣ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶʾˍʶ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ 

ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶˎˊ˗ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύ ʶʾˍʶΣ ʶʱ˄ ʰˎˍˈ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ 

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇΣ ˍˇ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όр҈ύ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΦ  

ɶ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˁʱʻʶ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ 

ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌ όʵύ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʂˊˇˎ ʻʰ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 

ʃʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ όˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ 

ˍʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ су ˉʰˊΦ о ˍˇˎ 

ɿˈ˃ˇˎΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶˉʾˋʹ˃ˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˍˈˉˇˎ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ύΦ 

(x) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʷ˔ʶʽΣ ˁʰʽ ˄ʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˄ʰ ʰˉʷ˔ˇˎ˄Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹΣ 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹ ʺ ʵʽʱʻʶˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˁʰʽ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄Σ ʶʾˍʶ ʶ˄ˇ˔ʽˁʺˌ ʶʾˍʶ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎˌ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ 

ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΥ  

όʰύ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʹˌ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ ʺ 

όʲύ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌ ʺ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦмόƛȄύ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ̋  

όʴύ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˖ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʽʵʾ˖ˌ ʵʶ ʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱ όƛύ ʹ ʶˁˉˇʾʹˋʹ ˉʰʴʾ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ʰ ʾʵʽʰˌ ʺ ʰ˄˗ˍʶˊʹˌ ˒ˏˋʹˌΣ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ 

ˉˇʽˈˍʹˍʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ˁʰ˂ˈˉʽˋˍʹ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʶʾˍʶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁˇˏ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍˇˏ ˋˍˇ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺˌ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹˌΣ ʶʾˍʶ ʶ˄ ʰ˔ˊʹˋʾʰ ʺ ˇ˂ʽˁ˗ˌ ʰˉʰ˅ʽ˖˃ʷ˄ˇˎ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ όii) 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ɳˏ˂ˇʴˇ ʃˇˋˇˋˍˈΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˈˍʽ ʹ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄Σ ʺ 

όʵύ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʺ 



 

122 

 

(ʶύ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˈ όʰύ ʷ˖ˌ όʵύ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ʰ˒ˇˊʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ 

ɳˏ˂ˇʴʹ ɮ˅ʾʰ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱΣ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ 

ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 

ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύ. 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌΣ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˁʰʽ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ 

ˎ˂ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄Σ ʶʾˍʶ ʶ˄ˇ˔ʽˁʺˌ ʶʾˍʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˈ όʰύ ʷ˖ˌ όʶύ 

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶΥ 

όʰʰύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʺ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʹ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ h ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʾˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˏ˂ˇʴʹ 

ɮ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˎˉˈ ʶˁˉˇʾʹˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˁʰʽ 

όʲʲύ ̱ ʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʵʶ˄ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶ˄˗Σ ʶʱ˄ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʹ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽΣ ˁʰʽ 

όʴʴύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶʲʵˇ˃ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όтл҈ύ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˋʶ 

ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄Σ ˁʰʽ 

όʵʵύ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ʶʾˍʶ όƛύ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽ ʴʽʰ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˄ˍˈˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʶʾˁˇˋʽ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ όнпύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍˇˎ ʶʾˍʶ όƛƛύ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʺ ˁʰˍʱ ˍˇ ˃ʷˊˇˌΣ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌΣ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ɼʁɲ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʱ˂˂˖˄ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ όpari passuύ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

(xi) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʶʾΣ ˁʰʽ ʻʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄Σ ʶˉʰˊˁʺ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ˋʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˍˇˎˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˉʰ˄ˍˈˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍˇˎˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˊʾˍ˖˄ όʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹύΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽΣ ˁʰʽ ʻʰ 

˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˉˊʱˍˍˇˎ˄ ˍˇ ʾʵʽˇΣ ˄ʰ ʰ˄ʰ˄ʶ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʶˉʾ ˄ʶˇʰˉˇˁˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ʴʽʰ ˄ʷʶˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ  

(xii) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽΣ ˁʰʽ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˇʽ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄Σ ˈˍʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ɳˍʰʽˊʾʶˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˋˍʰˋʹΦ 

(xiii) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ̄́ ˇʲʶʾ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

(xiv) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰ ̔˄ʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉʰˏˋʶʽΣ ʰ˄ʰˋˍʰ˂ʶʾ ʺ ʵʽʰˁˇˉʶʾ ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ˉʰˏˋʹΣ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ʺ ʵʽʰˁˇˉʺ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ˉʰˏˋʹΣ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ʺ ʵʽʰˁˇˉʺ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˃ʷˋ˖ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʺˌ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉʰˏˋʹΣ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ʺ ʵʽʰˁˇˉʺ 

ʵʽʰ̄́ ʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

(xv) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ʱ˃ʶˋʰ ˃ʷˋ˖ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʺˌ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ 

ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʺˌ ˍʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ 

ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɳˉʽʵʽˁʾʰˌΦ 

14.2 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ˈ˂ʽˌ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌΥ  

όʰύ ˁʰʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ 30ʹ ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌ ˍʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ όʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ˃ʹύ ɳˍʺˋʽʶˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʴʽʰ ˍˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɴˍˇˌΣ  

όʲύ ˁʰʽ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олʹ ʅʶˉˍʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌ ˍʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ όʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ˃ʹύ 

ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʴʽʰ ʰˎˍˈ ˍˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɳ˅ʱ˃ʹ˄ˇΦ 
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14.3 ʁʽ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʴʽʰ ˈˋˇ ˁʰʽˊˈ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʰ ˉˇˋʱ ʋˊʷˇˎˌΦ 

15.ɱɳɱʁɿʁʆɮ ɼɮʆɮɱɱɳɽɹɮʅς ɼɮʆɮɱɱɳɽɹɮ  

15.1 ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мрΦр ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ʶʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˁʰʽ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˔˖ˊʾˌ 

˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʻʶˊʰˉʶˎʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʻʶˊʰˉʶʾʰˌΣ ˈˉˇˎ ʰˎˍʺ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ ʶ˄ˍˈˌ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾΣ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾʸʶʽ ˃ʶ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽΣ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽΣ ʵʽʱ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˁʹˊˏ˅ʶʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˁʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ˍˇ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˉˇˋ˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˉˇˋʱ ʻʰ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˎˍˇ˃ʱˍ˖ˌ ˁʰʽ ʱ˄ʶˎ ʶˍʷˊˇˎ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

15.2 ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˍˇ ʃˇˋˈ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ όʵʺ˂ʹ 

ʹ˃ʷˊʰύΦ 

15.3 ɴ˖ˌ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇˎ ʃˇˋˇˏ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˍˇ ʃˇˋˈ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ʻʰ ˍˇˁʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰˊ˔ʺˌ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ 

ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΦ  

15.4 ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʂˊˇ мрΦм ʺ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʰˎˍˇ˃ʱˍ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мрΦр ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ˇ ʾʵʽˇˌ ʺ ˄ʰ ʵʾʵʶʽ ʶ˄ˍˇ˂ʷˌ ˋˍˇ˄ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Σ ʶ˄ʵʾˁ˖˄ ˃ʷˋ˖˄Σ ʶ˅ˇˎˋʽ˗˄ 

ˁʰʽ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁ˗˄ ʶˎ˔ʶˊʶʽ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ 

ˉˇˋʱ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˇ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

15.5 ɮ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мрΦмΣ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊˈ˄ˍʰ ʂˊˇ мрΦрΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ 

ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˉʺ˂ʻʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌ όƛύΣ όǾƛύΣ όǾƛƛύΣ όǾƛƛƛύΣ όƛȄύ ʺ όȄύ ˍˇˎ ʂˊˇˎ мрΦс ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˈ˂ʶˌ 

ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˍʰ ˂ˇʽˉ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ 

ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˈ˔˂ʹˋʹ ʺ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˍˇˎ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

15.6 ʆʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˊʹˍʱ ˖ˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ όˍʰ ζɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌηύΥ 

(i) ɶ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹΣ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ όƛύ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʰˋˍʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʷˁʰˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ όƛƛύ ʶ˄ˍˈˌ ʵʷˁʰ όмлύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʰˋˍʹ 

ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ I˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ʆˈˁˇ ʺκˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ʷˁʰˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ˉˇˋʱ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʃˇˋʱΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ ˍʶ˔˄ʽˁʺ 

ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʷʴˁʰʽˊʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʷʴʽ˄ʰ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʱ ʶ˄ˍˈˌ 

ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 

(ii) ɶ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ʶˉʽʵʷ˔ʶˍʰʽ 

ʻʶˊʰˉʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˇˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ʰˎˍʺ ʶ˄ˍˈˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ 

ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌ ʺ ʶ˄ˍˈˌ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ 

˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˊʹˍ˗ˌ ˈˍʽ ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ˈˊˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ʰ˒Ω ʶʰˎˍʺˌ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ʰˎˍˇˍʶ˂˗ˌ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦпΣ ˁʰʽ ʻʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˃ˈ˄ˇΣ 
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ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύΦ 

(iii) ɮ˄ ˃ʾʰ ɳʴʴˎʹˍʽˁʺ ɲʺ˂˖ˋʹ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˉˇˎ ˉʰˊʰʵˈʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʁ ʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰ˄ʰ˂ʹʻʺΣ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʱ ʺ ˉʰˊʱ˄ˇ˃ʰ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˇˎ 

ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ʺ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽΦ  

(iv) όʰύ ɮ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ˎˉʶˊʺ˃ʶˊʶˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽΣ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱΣ όʰʰύ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ 

˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύ όʲʲύ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΣ ˁʰʽ όʴʴύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˁʺˊˎ˅ʹ ʰˎˍ˗˄ ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍ˗˄ ʺκˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍˇˎˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ όŎǊƻǎǎ ŘŜŦŀǳƭǘύΣ ʺ  

όʲύ ʹ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ˃ʹ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʺ ˍʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˍʰ˃ʶʾʰ ʺ ʱ˂˂ʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎΣ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ 

˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˄ˈ˃ʽ˃˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄Σ ʺ  

όʴύ ʹ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˇ˒ʶʽ˂ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˉˊˇˌ 

ˍˊʾˍˇˎˌ όˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˎˉˈ όʰύ ˁʰʽ όʲύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉˇˋˈ 

ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʰ˄ʱ ˇ˒ʶʽ˂ʺ όʺ ̔̀ˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ 

ʶ˄ˍˈˌ ʶ˅ʺ˄ˍʰ όслύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍʷˌ ˁ ʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ 

ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ˇʽ ˍˊʾˍˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁˁʽ˄ʺˋʶʽ ʶ˅˗ʵʽˁʶˌ ʺ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺ 

ʺ ʶ˅˗ʵʽˁʹ ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˄ˈ˃ʽ˃˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄Φ 

(v) ɶ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʰˍʱˋˋʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ʺ ʹ ˋˎ˄ˍʹˊʹˍʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ʹ 

ˁʰˍʱˋ˔ʶˋʹ ʶˉʾ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʺ ʱ˂˂ˇ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ 

˃ʷˍˊˇ ʺ ʵʽʰˍʰʴʺ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰˍʰʴ˗˄ ˃ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺˌ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ˉˊˇ˒ʰ˄˗ˌ ʰʲʱˋʽ˃ʹύΣ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ɳˎˊ˗ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ 

ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊʻʶʾ ʺ ʰ˄ʰˍˊʰˉʶʾ ʺ ʰ˄ʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ όфлύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʹ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʷ˂ʰʲʶ ʴ˄˗ˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʺ ˍʹˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ 

ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷˉʰˎˋʶ ʹ ʽˋ˔ˏˌ ˍʹˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺˌΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ 

(vi) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʰʵˎ˄ʰˍʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ʺ ʵʶ˄ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˍʽˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ˍʹˌ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʷˌ 

ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ʴʶ˄ʽˁˈ ˁ ʰʽ ˃ˈ˄ʽ˃ˇΦ 

(vii) ɮ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ʱ˂˂ʹ ʶˉʾˋʹ˃ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʺ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ʰʽˍʺˋʶ˖ˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶΥ 

όʰύ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ʺ ˍʹ˄ ˉʰˏˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˍʹ ˂ˏˋʹ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ˍʹ ʻʷˋʹ ˎˉˈ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʺ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ  

όʲύ ˍʹ˄ ʶˉʽˁˏˊ˖ˋʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˍʹ ʻʷˋʹ ˎˉˈ ʶʽʵʽˁʺ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ суʶˉΦ ˍˇˎ ɿΦ полтκнлмпΣ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ 

ˍˇˎ ˄Φ ппсфκнлмт, ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ʶ˅˖ʵʽˁʰˋˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲʽʲʰˋ˃ˇˏ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʺ ʱ˂˂ʹ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ 
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όʴύ ˍˇ˄ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋˍʺΣ ˋˎ˄ʵʾˁˇˎ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʰˉˈ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʺ  

όʵύ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ 

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʺ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ɳˎˊ˗ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ 

ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ όʺ ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ) ˁʰ̔ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ ˍˇ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ 

˔ˊʷˇˌ ʺ ʵʶ˄ ʱˊʶʽ ˍˇ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ʰ˄ʰˋˍʶʾ˂ʶʽ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ όфлύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹΣ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ 

ʺκˁʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷˉʰˎˋʶ ʹ ʽˋ˔ˏˌ ˍʹˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺˌΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ 

ɼʰˍΩ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΣ ʵʶ˄ ʻʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ 

ˉʰˊʰʴˊʱ˒˖˄ όʰύ ʷ˖ˌ ˁʰʽ όʴύ ˍˇˎ ˈˊˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʶ˂ˁˎˋˍʽˁ˗˄ ʺ ˁʰˁˈʲˇˎ˂˖˄ ʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˊʾˍ˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˃˒ʽˋʲʹˍʹʻʶʾ ˃ʶ ˍʽˌ ˄ˈ˃ʽ˃ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˁˁˊʶ˃ˇˏ˄ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ όфлύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ 

ˍˇˎˌΦ 

(viii) ɶ ˁʺˊˎ˅ʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˋʶ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ ʺ ˋʶ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˉʰˏˋʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ʺ ʹ ˋ˒ˊʱʴʽˋʹ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʺ ʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˎˉˈ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ 

ʺ ʶʽʵʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ʺ ʱ˂˂ʹ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ ʺ ʹ ˉʰˏˋʹΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʺ ʶˉʰˉʶʽ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹΣ ˍ˖˄ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ όʺ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇˏ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍ˗˄ύ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ.  

(ix) ɶ ˂ˏˋʹ ʺ ˂ʺ˕ʹ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ όʶʾˍʶ ʶˁˇˏˋʽʰ ˃ʷˋ˖ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʶʾˍʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌύ ʴʽʰ ˍʹ ˂ˏˋʹ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ό˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ 

14.1(ix) ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύ. 

(x) ɳʱ˄ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ˍʾˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˄ˈ˃ʽ˃ˇ ʺ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˉˇˎ ˄ʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ  

(xi) ɶ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇˏˌ ʰˉˈ ʰˎˍˇˏˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ 

нΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

(xii) ɶ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍˇ˄ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ʺ ˍʹ ʴʶ˄ʽˁʺ ˒ˏˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˁʰʽ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌΦ 

16.ɮɾʁɹɰɳʅ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˍʽˌ ˍˎ˔ˈ˄ ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾˋʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌΦ  

17.ɳɼʃʄʁʅʍʃʁʅ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʍɿ 

17.1 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˎˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ср ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ 

ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 

17.2 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍʹˊʶʾ ʰˊ˔ʶʾˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʅΦɮΦʆΦ  

17.3 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʻʰ ʶˉʽ˃ʶ˂ʶʾˍʰʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʰˎˍˈ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ 

˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ нтΦс. 

17.4 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʻʰ ˋˎ˄ʶˊʴʱʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Φ 

17.5 ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰɻ ʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ʰ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ̄ ˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌ ˁʰʽ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̌ ˒ʶʾ˂ʶʽΥ 

όʰύ  ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ  
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όʲύ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ нтΦсΣ ˁʰʽ 

όʴύ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˈˌ ˍˇˎˌΣ ʰ˄ˍʾʴˊʰ˒ʰΣ ˍʹ˄ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ˁʰʽ 

ˉ˂́ˊˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Υ 

(i) ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ  

(ii) ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇˎ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

17.6 ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˈ˕ʹ ʰ˄ˍʽʴˊʱ˒˖˄ ʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍˇ˄ ʰʽˍˇˏ˄ˍʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʺ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʰʽˍˇˏ˄ˍʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʺ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰʾˍʹ˃ʱ ˍˇˎΦ  

17.7 ɮ˄ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˂ʱʲʶʽ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʷ˄ʰ˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˈˍʽ ʶˉʺ˂ʻʶ 

ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ нтΦсΦ 

17.8 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˉʶˊʾ ˍʹˌ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˍˈˁ˖˄Σ ɮ˃ˇʽʲʺˌ 

ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇˎ ˉˊˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ 

ʶʽʵˇˉˇʽʺˋʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˁʰʽ ˉʱ˄ˍ˖ˌ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ нтΦсΦ  

17.9 ɳˁˍˈˌ ʰ˄ ʱ˂˂˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰΣ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ʺ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶʴʴˊʱ˒ˇˎ ˉˊˇ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

17.10 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽΥ 

όʰύ ˄ʰ ˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʺ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʻʶ˖ˊʶʾ ʶˎ˂ˈʴ˖ˌ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄ʺˋʽˇ ˁʰʽ ˈˍʽ ˒ʷˊʶʽ ˍʹ˄ 

ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇˎ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ  

όʲύ ˄ʰ ˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ʷʴʽ˄ʶ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

˃ˉˇˊʶʾ ʶˎ˂ˈʴ˖ˌ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʺˋʶʽ ˈˍʽ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˖ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ  

όʴύ ˄ʰ ˉˊˇˋ˂ʱʲʶʽΣ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ʰ˃ˇʽʲʺ ˁʰʽ ˄ʰ ʲʰˋʽˋʻʶʾ ˋʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˍˇˎΣ 

ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴʽʰ ˍˇ ʶˏ˂ˇʴˇ ˍʹˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ˍˇˎˌΣ 

όʵύ ˄ʰ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʰ ˍ˖˄ ˉˊˇˋˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˍˇˎ όʰ˂˂ʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ʰ˄ʱʻʶˋʹ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύΣ 

όʶύ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʶʾ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹΣ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˃ˇˊ˒ʺ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ʱ˂˂ˇ˄ 

ˍ́ ˈˉˇΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʻʶˍʽˁʺ ʸʹ˃ʾʰ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˇʵʹʴʾʶˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

17.11 ʆʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

ʰˉˇ˂ˏˍ˖ˌ ˍʶ˔˄ʽˁʺˌ ˁʰʽ ɻ ʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌΦ 

17.12 ʁˎʵʶʾˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʻʽˋˍʱ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˁʰˍʰˉʽˋˍʶˎ˃ʰˍˇʵˈ˔ˇΣ ˃ʶˋʶʴʴˎˇˏ˔ˇ ʺ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇ ʱ˂˂ˇˎ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

17.13 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ˇʴˇʵˇˍʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˋʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ 

ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ʴʽʰ ˍˇ ˁʷˊʵˇˌ ˉˇˎ ʰˉˇˁˈ˃ʽˋʶ ʰˉˈ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ʴʽʰ 

ʾʵʽˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈΦ  

17.14 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΣ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʾʸʶʽ ˔ˊʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΦ  

17.15 ɳʱ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˍʰ ʾʵʽʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʶ˅ˇˎˋʾʶˌ ʰˉˈ 

ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˈˉ˖ˌ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ʰˎˍʱ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʶ˅ˇˎˋʾʶˌ ˋʰ˄ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʺˍʰ˄ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

17.16 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾ όʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˉʶˊʾ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽʻʷˍˇˎ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΦ 
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17.17 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˋʶ ˁʰ˃ʾʰ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹΣ ʶʱ˄ ʰˎˍʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ˁˊʾˋʹ 

ˍˇˎ ʻʰ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏˋʶ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˄ˈ˃ˇˎ ʺ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍˇˌ ˉʾˋˍʹˌ ʺ ʶ˔ʶ˃ˏʻʶʽʰˌΦ  

17.18 ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˇˊʴʰ˄˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˇ˃ʱʵʰ όʹ ζʁ˃ʱʵʰηύ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 

ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ɶ ʁ˃ʱʵʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˔˖ˊʽˋˍʺ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈˍʹˍʰΦ 

17.19 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˋˎʴˁʰ˂ʶʾ ˋˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ʁ˃ʱʵʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ му όɮˉˇ˒ʱˋʶʽˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ со ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

17.20 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˎˉʷ˔ʶʽ ʶˎʻˏ˄ʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʺˊʴʹˋʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʶ˄ˍˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ ʁˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ˍʷˍˇʽʶˌ ʶ˄ˍˇ˂ʷˌ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏˇˎ˄ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ  

17.21 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎ 

ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ˈ˄ˇ 

ʴʽʰ ʵˈ˂ˇ ˁʰʽ ʲʰˊʽʱ ʰ˃ʷ˂ʶʽʰΦ 

17.22 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˉʱ˄ˍʰ ˄ʰ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˄ˍˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁ˗ˌ ˍʹˌ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʶˉʾʵˇˋʹˌ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ɱʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌύΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˃ˈ˄ˇ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ʺ ʻʶ˃ʱˍ˖˄Υ 

όʰύ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌΣ  

όʲύ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʺ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶΥ  

(i) ˍʽˌ ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˍˇˎ ʺ  

(ii) ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɴ˅ˇʵʰ ʺ ʊˈˊˇˎˌ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ʺκˁʰʽ  

όʴύ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶˍʰʽ ˊʹˍ˗ˌ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˈˍʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˔˗ˊʰ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁ˗ˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

17.23 ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˄ˍˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όʺ ˈˉ˖ˌ ʱ˂˂˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲύ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ ср ˉʰˊΦ оόʴύ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

17.24 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˌΥ 

όʰύ  ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰΣ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ˁʰʽκʺ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰˌ ʺ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹˌ όˉˊˇ˒ˇˊʽˁʺˌ 

ʺ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌύ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ  

όʲύ  ʴʽʰ ˍʹ ˄ˇ˃ʽ˃ˈˍʹˍʰΣ ʶʴˁˎˊˈˍʹˍʰΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰΣ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ʺ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 

ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʺ ʶʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺ 

όʴύ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺˌ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˂ʺ˃˃ʰ 

ζɾʹ ʌʹ˒ʾʸ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌη ˍˇˎ ˈˊˇˎ м ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζʁˊʽˋ˃ˇʾη ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ му ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

17.25 ʁˎʵʶʾˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ όʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˍˊʰ˒ʶʾ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ 

ˋˍʶ˂ʷ˔ˇˎˌΣ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎ ʺ ˉˊˇˋˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌΣ ˍʹ˄ 

ˇˉˇʾʰ ˍˎ˔ˈ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉˊʱ˅ʹ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ʰˎˍˇˏ 

ˍˇˎ ˋˍʶ˂ʷ˔ˇˎˌΣ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎ ʺ ˉˊˇˋˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʁ ˉʰˊ˗˄ 

ʂˊˇˌ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˁʰʽ ˎˉʷˊ ˍ˖˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄Σ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊˇˋˍʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽˁʰ˂ʶˋʻˇˏ˄ ʶˎʻʷ˖ˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пмм ɮɼ ˉʶˊʾ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ˎˉʷˊ ˍˊʾˍˇˎΦ 

17.26 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ˍʰˎˍˈˍʹˍʰˌ όϦƪƴƻǿ ȅƻǳǊ ŎƭƛŜƴǘϦύ 
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ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ʶʽ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁ˗ˌ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ʴʽʰ ʰˎˍˇˏˌ ˍˇˎˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ˁʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˋˍʹˊʽ˔ʻʶʾ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʷˍˇʽˇˎˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΦ  

17.27 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ ʶʽʵˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ʶ˄ˍˈˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇˉˈˍʶ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʵʽˇˊʾˋʶʽ ʵʽʱʵˇ˔ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˈˍʽ ʰˎˍˈˌ ˇ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ст 

ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

17.28 ɮ˄ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˇˊʾˋʶʽ ʵʽʱʵˇ˔ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ мтΦнт 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊʰʽˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʵʽˇˊʾˋʶʽ ʰˎˍˈˌ ʵʽʱʵˇ˔ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˈˍʽ ʰˎˍˈˌ ˇ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύΦ 

17.29 ɱʽʰ ˍˇ˄ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈκʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ 

ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˃ʶ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

17.30 ʁ ʰˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ˇˌ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʻʷˋʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʵʽʰʵˈ˔ˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʱʻʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˁʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˁʱʻʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ʵʽʱʵˇ˔ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˖ˌ ˄ʷˇˎ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

17.31 ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˎ ʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ʵʽʰʵˈ˔ˇˎΣ ˇ ʰˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ˇˌ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ɳˉʽʲʽ˗˄ˇˎ˄ ˖ˋˍˈˋˇ ˉˊˇˌ ˈ˒ʶ˂ˈˌ ˍˇˎ ˇʽ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʂˊˇˎ мт όɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ʴʽʰ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˁʰʽ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ 

ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ʶˊʴˇˏˋʶ ˖ˌ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʁ ʵʽʱʵˇ˔ˈˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʷ˄ʰ ʰˉˈ 

ˍʰ ʱ˂˂ʰ ɾʷˊʹ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʾʵʽʰ ʶˁʰˍʷˊ˖ʻʶ˄ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˖ˌ ʰ˄ ˇ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌ ʺˍʰ˄ ʶ˅ ʰˊ˔ʺˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌΦ  

17.32 ɶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ст ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

17.33 ɳʱ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶ˃ˉʽˋˍʶˎˍʽˁʱΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˍʹ˄ ˍʹˊʶʾ ˖ˌ ʶ˃ˉʽˋˍʶˎˍʽˁʺ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˍʶˁ˃ʰʾˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ 

˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ʰˎˍʺˌΦ 

17.34 ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʹ ʾʵʽʰ ʺ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˊʹˍʱ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾ 

ˈˍʽ ʺˍʰ˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁ˗ˌ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ʴʽʰ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵʽˁʷˌ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ 

ʷˊʶˎ˄ʶˌ ˉʶˊʾ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁ˗ˌΥ 

όʰύ  ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌΣ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌΣ 

όʲύ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽ˃ˈˍʹˍʰˌΣ ʶʴˁˎˊˈˍʹˍʰˌΣ ʺ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍˈˍʹˍʰˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʺ ʶʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

όʴύ  ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ˄ʰ ˋˍˊʰ˒ʶʾ ˁʰˍʱ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ 

όˍˇ ζɾʷˊˇˌηύ ˁ ʰʽ ˍʹˌ ʷˁˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˒ˏˋʹˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ 

όʵύ  ˍʹˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌΣ ʰˁˊʾʲʶʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰˌ όˉˊˇ˒ˇˊʽˁʺˌ ʺ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌύ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɾʷˊˇˌ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʺ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ʶ˄ ˈ˕ʶʽ 

ʺ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 
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17.35 ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽΣ ˄ʰ ʰʽˍʹʻʶʾ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ  

17.36 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʃˊˈˋ˖ˉˇ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ʶ˃ˉʽˋˍʶˎˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ˍˇˎ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˇˎ 

ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʶʾˍʰʽ ʰ˄ʶˁˁ˂ʺˍ˖ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ 

ʶʴˁʰʾˊ˖ˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ  

17.37 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ 

όʰύ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʻʷˍʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ʺ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʰ 

ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

όʲύ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶʽʵˇˉˇʽʶʾ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺΣ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʷʴʽ˄ʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ όʰύΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ ʶˉʾˋʹ˃ˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍˇˎ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

17.38 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰʽˍʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ʰˊ˔ʶʾˇ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ˔ˊʺˋʹΦ 

18.ɮʃʁʊɮʅɳɹʅ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʍɿ 

18.1 ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʁ˃ʱʵʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʴʽʰΥ 

όʰύ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˈˊˇˎ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʺ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺ 

ʰ˂˂ˇʾ˖ˋʹ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όʺ ʹ ˋˎʴˁʰˍʱʻʶˋʹΣ ʱˊˋʹ ʺ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰύΣ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

όʲύ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʺ ʻʷ˃ʰ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˄ˍˇ˂˗˄ ʺ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʺ ʶˁ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ  

18.2 ɼʱʻʶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʂˊˇˎ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʺ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ όˇ˂ʽˁʺ ʺ ˃ʶˊʽˁʺύ ʰˉˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ 

ʰ˂˂ˇʾ˖ˋʹ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˈˊˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇˎ 

ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʰ˄ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ но 

όʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰʽ ʃʰˊʰʾˍʹˋʹ ʶˁ ɲʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ύΦ 

18.3 ʁʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όζʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹηύΦ ɶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΥ 

όʰύ ˋˎʴˁʰ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍˇ˄ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋˍʺ ʺ ˍˇ˄ ˋˏ˄ʵʽˁˇ ˍʹˌ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ ʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ʺ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌΥ 

(i) ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ 

(ii) ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ 

ʶˁʰˍˈ όр҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όˁʰˍˈˉʽ˄ ʰ˒ʰʽˊʷˋʶ˖ˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύΣ 

ʵʽʱ ˉˊˇˋˁ˂ʺˋʶ˖ˌ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ʵʷˁʰ όмлύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉ˂ʺˊʶʽˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌ 

ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ɶ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ όʵʽʰ ʸ˗ˋʹˌ ʺκˁʰʽ ʶ˅ ʰˉˇˋˍʱˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋʰύ ˁʰʽ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ 

ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌΣ ˁʰʽ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ όˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʵʽʱ ʸ˗ˋʹˌύ, ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊʺˋʽʰ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌΣ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌΣ ʰˁˊʽʲʶʾˌ ˇʵʹʴʾʶˌ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ˃ˉˇˊʷˋˇˎ˄ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˁʰʽ ˄ʰ ʰˋˁʺˋˇˎ˄ ˍʰ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʱ ˍˇˎˌ ʰˎˍˇˉˊˇˋ˗ˉ˖ˌ ʺ ʵʽϥ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰʽ ˍˈˉˇ ˋˎʴˁ˂ʺˋʶ˖ˌ ˍʹˌ 

ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ʶˉʽˍʶˏ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ 

ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉʰˊˍʾʰˌ ˁʰʽ 



 

130 

 

όʲύ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˄ʰ ˉˊˇˋˁʰ˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˋˎ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˄ʷʰˌ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹˌ ˋʶ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʰˎˍʺ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʰ ˖ˌ ʱ˄˖Σ ˉˊˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺˌ 

ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌΦ ɿʶˈˍʶˊʹ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽΣ ʶʱ˄ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇ ˍˈˉˇˌ 

ˁʰʽ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʻʰ ˋˎ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˍˈˉˇ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˈˉ˖ˌ ʻʰ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʰˉˈ ʰˉˈˋˍʰˋʹΣ ˃ʶ ˇˉˍʽˁˇʰˁˇˎˋˍʽˁʱ ʺ ʱ˂˂ʰ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ ˒ˎˋʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˍˇ˄ ˍˈˉˇ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʺˌ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ˃ʷˍˊʰ ˗ˋˍʶΥ 

ʰύ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˍʰˎˍˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ 

ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ʺ ˄ʰ ˉʰˊʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ˋˏ˄ʵʶˋʹˌΣ 

ʲύ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˋˍˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˄ʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˃ʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ʺ ˇˉˍʽˁˇʰˁˇˎˋˍʽˁʱ ˃ʷˋʰ 

ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ˉˊˇ˒ˇˊʽˁʱ ʺ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌΣ ʰˉˈ ʰˉˈˋˍʰˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˕ʹ˒ʾʸˇˎ˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰˌ ʵʽʱˍʰ˅ʹˌΣ ˁʰʽ  

ʴύ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ʰˁˊʽʲʺˌ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ˕ʺ˒ˇˎ ʶˁʱˋˍˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ʰˉˈˋˍʰˋʹΦ 

18.4 όʰύ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ όʲύ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʰˉʰˊˍʾʰ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷʴˁˎˊʰ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉʰˊʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʺ ʷ˄ʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ̱ ˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύΦ ɳ˒ˈˋˇ˄ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʰˉʰˊˍʾʰ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʵʰ˒ʾˇˎΣ ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ 

ʰˉʰˊˍʾʰ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉʰˊʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʺ ʷ˄ʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶʾˁˇˋʽ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнл҈ύ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύΦ ɳʱ˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʹ ʰˉʰˊˍʾʰΣ ˍˈˍʶ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ˉˊˈˇʵˇˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʴʽʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊʹˋʾʰˌ 

ʵʽʱˍʰ˅ʹˌΦ 

όʲύ ɼʰˍΩ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ όʰύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˈˉˇˎ ˋˍˇˎˌ ʂˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʹ ˂ʺ˕ʹ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʰˉʰˊˍʾʰ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷʴˁˎˊʰ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉʰˊʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʺ ʷ˄ʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ʷ˅ʽ ˁʰʽ лΣст҈ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όссΣст҈ύ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ 

ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύΦ ɳ˒ˈˋˇ˄ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʰˉʰˊˍʾʰ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʵʰ˒ʾˇˎΣ ʹ 

ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʰˉʰˊˍʾʰ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉʰˊʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʺ ʷ˄ʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ̱ ˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ό˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɾʹ ʌʹ˒ʾʸˇ˄ˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌύΦ ɳʱ˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʹ ʰˉʰˊˍʾʰΣ ˍˈˍʶ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ˉˊˈˇʵˇˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʴʽʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊʹˋʾʰˌ ʵʽʱˍʰ˅ʹˌΦ 

 

18.5 ɳ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˊʹˍʱ ʵʽʱ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˂ˇʽˉʱΣ ʴʽʰ ˍʹ 

ˋˏʴˁ˂ʹˋʹΣ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ со ˉʰˊΦ с ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ ˇʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ˉʶˊʾ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄Φ 

18.6 ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʷ˔ˇˎ˄ ˈˋˇʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎΦ ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋˇˎ˄ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ 
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ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˄ˇ˃ʽ˃ˇˉˇʾʹˋʺˌ ˁʰʽ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉʹˋʺˌ ˍˇˎˌΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ 

ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˁʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˍˇ ʰˊ˔ʶʾˇ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍʹ˄ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍˇ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍʰˎˍˇˉˇʾʹˋʹˌΣ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍʹ ɾʶˊʾʵʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆ ˍ˖˄ ɾʹ ʌʹ˒ʽʸˈ˄ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ 

ʰˎˍˇʾ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄˖ˋˍˇʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ  

18.7 ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍˇ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ όʶˁˍˈˌ ˍ˖˄ ɾʹ ʌʹ˒ʽʸˈ˄ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ύ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʾʰˌ όмύ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΦ  

18.8 ʆˎ˔ˈ˄ ʰˁˎˊˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˍʰʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ 

ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌΦ 

18.9 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˍʹˊʶʾ ˉˊʰˁˍʽˁʱ ˍ˖˄ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖˄Φ ʆʰ ˉˊʰˁˍʽˁʱ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʰˉˈʵʶʽ˅ʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˈˍʽ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʰ ˉˊʰˁˍʽˁʱ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶ˂ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʰˎˍʺΦ 

18.10 ʁʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ 

ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˁʰʽ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˒ˇˊˇ ˍˊˈˉˇΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ 

ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ ˋˍˇ˄ ʶˉʾˋʹ˃ˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

19.ɳʀʁɲɮ  

19.1 ɳ˄ˍˈˌ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ όˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾʴˊʰ˒ʰ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʰˊʰˋˍʰˍʽˁ˗˄ύ ˁʰʽ ˉʱ˄ˍ˖ˌ ˉˊˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ όˋˍʹ˄ 

ˉʁ ˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ˁʰˍʰˊˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌύΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʺ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ʶˎ˂ˈʴ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ʻʹˁʰ˄ ˇ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹΣ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˁʰʽ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹΥ 

όʰύ  ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ 

όʲύ  ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇˎ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ 

ʃˊˇˌ ʱˊˋʹ ʰ˃˒ʽʲˇ˂ʽ˗˄Σ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˁʰʽ 

ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

19.2 ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʸʹˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˈˊˇˎ ʺ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ʺ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽ ˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʺ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˎ˂ˈʴ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʵʰˉʰ˄˗˄ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁ˗˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄Σ ʰ˃ˇʽʲ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʹˍ˗˄Σ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍˊʾˍ˖˄ 

ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉʷˋˍʹˋʰ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʺ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶ˂ʷˍʹΣ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΣ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ʺκˁʰʽ ʰˉˇʵˇ˔ʺ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ʶ˄ˍˈˌ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ 

ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ όˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ʰˉˈ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾʴˊʰ˒ʰ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ˉʰˊʰˋˍʰˍʽˁ˗˄ύΦ 

19.3 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʲʰˊˏ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 

ʶʽʵˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌΣ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶˎ˂ˈʴ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʵʰˉʰ˄˗˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁ˗˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄Σ 

ʰ˃ˇʽʲ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʹˍ˗˄Σ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍˊʾˍ˖˄ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ʻʹˁʶ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹΣ ʶˉʽʵʾ˖˅ʹ όʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʺ ʶ˅˖ʵʾˁ˖ˌύΣ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ʺ ˍʹ 

ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

19.4 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʲʰˊˏ˄ʶˍʰʽΣ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ʶ˄ˍˈˌ ʵʶˁʰˉʷ˄ˍʶ όмрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 

ʶʽʵˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌ όʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾʴˊʰ˒ʰ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ˉʰˊʰˋˍʰˍʽˁ˗˄ύΣ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶˎ˂ˈʴ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ʻʹˁʶ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶΥ 
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όʰύ ˍʽˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ʹ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺκˁʰʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˄ʱˋˁʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʶ˅ˇˎˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ʰˉˈˋˍʰˋʹ όʺ ˃ʶ ˍʹ˄ ̝ ˊʺˋʹ 

ˇˉˍʽˁˇʰˁˇˎˋˍʽˁ˗˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ύ ˁʰʽ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ ˒ˎˋʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˍˇ˄ ˍˈˉˇ 

ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʽ 

όʲύ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇΣ ʶˏ˂ˇʴˇ ʷ˅ˇʵˇ ˁʰʽ ʵʰˉʱ˄ʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˊʹˍʱ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇ 

ˇˉˇʾˇ ʹ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺκˁʰʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ˁʰʻϥ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ 

˃ʶ ʰʽˍʾʰ ʺ ʰ˒ˇˊ˃ʺ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʺ ˍˇˎΣ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎˌΦ 

20.ɲɹɮɸɳʅɶ ʃʁʅʍɿ  

20.1 ʁʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˈ ʶʾˍʶ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗ˌ ˍʹˌ ʶˁ ˍ˖˄ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾˍʶ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʶʾ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉˊʱ˅ʹˌ ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ ʱʴʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

(i). ʃˊ˗ˍˇ˄, ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʽˋ˗˄ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ όʰύ 

ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ όʲύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

(ii). ɲʶˏˍʶˊˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄Σ  

(iii). ʆˊʾˍˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ʺˌ 

ˋʶʽˊʱΥ ʷ˅ˇʵʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ όʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˃ʰˍʰʽ˗ʻʹˁʰ˄ ʺ 

ʰ˄ʰʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ύΣ ˂ˇʽˉʱ ʶ˅˖ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʺκˁʰʽ ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʹʴˈˊ˖˄Σ 

(iv). ʆʷˍʰˊˍˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʶˉʾ ˍˈˁ˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

(v). ʃʷ˃ˉˍˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

(vi). ɴˁˍˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍˈˁ˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ 

(vii). ɴʲʵˇ˃ˇ˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ̄ ʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˇˊʾˋʶʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ ˋʶʽˊʱ ˁʰˍʰ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Φ 

20.2 ɾʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶʱ˄ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʻʷˋʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁˇˏ˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˉˇˋˇˏ ˉˇˎ 

ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ˍʰ ˉˇˋʱ ʰˎˍʱ ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 

ˍʹˌ ˋʶʽˊʱˌ ˁʰˍʰ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʂˊˇˎ нлΦмΣ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺ 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌΦ 

21.ʅʇɾʌɶʊɹʅɾʁʅ  

ɮˉʰʴˇˊʶˏʶˍʰʽ ʹ ʱˋˁʹˋʹ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌΣ 

ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʷ˄˄ˇ˃ʹ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʰˎˍʺˌ ˁʰʽ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺΣ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ʶˁ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˊʹˍʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʰ˅ʾ˖ˋʹ ʺ ʵʽˁʰʾ˖˃ʱ ˍʹˌ ˄ʰ ̄ ˊˇʲʶʾ 

ˋʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʱ˂ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ˁʰˍʱ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

22.ɮɿɮɽʁɱɹɼɶ ɲɹɮɿʁɾɶ 

ʁˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˈ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌΦ  

23.ʆʄʁʃʁʃʁɹɶʅɶ ɼɮɹ ʃɮʄɮɹʆɶʅɶ ɳɼ ɲɹɼɮɹʍɾɮʆʍɿ 

23.1 ʁʽ ʂˊˇʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰˍʰˊˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍˇˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺΣ ˈˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʂˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʰˉˇˁ˂ʶʽˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ƻ ˈˊˁˇˌΦ 

ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍʷˍˇʽʰ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʷˌΦ 
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23.2 ɶ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʶˁ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Σ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όʺ ʹ ˋˎʴˁʰˍʱʻʶˋʹΣ ʱˊˋʹ ʺ 

ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰύΣ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰˍʰˊˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ 

ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍˇˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺΣ ˈˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʂˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʰˉˇˁ˂ʶʽˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ƻ ˈˊˁˇˌΣ ˁʰʽ 

ˁˇʽ˄ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍʷˍˇʽʰ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ɲh ˄ʶʽˋˍʷˌΦ 

23.3 ʃʷˊʰ˄ ˈˋ˖˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʂˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ όʺ 

ˉʰˊʰʾˍʹˋʹΣ ˋˎʴˁʰˍʱʻʶˋʹΣ ʱˊˋʹ ʺ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰύ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˍʹ˄ ʰˉʰˊˍʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˂ʺ˕ʹ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʶʵʰ˒ʾˇˎ όʲύ ˍˇˎ ʂˊˇˎ муΦпύΣ ˍʹ˄ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ 

ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʂˊˇˎ ноΦо ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ нΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ 

ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όʶ˄ʶˊʴ˗˄ˍʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˇʵʹʴʾʶˌ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌύ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ƻ ˈˊˁˇˌΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ˍʷˍˇʽʰ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹΣ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹΣ ˋˎʴˁʰˍʱʻʶˋʹΣ ʱˊˋʹ όʺ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʺ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰύ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʷˌΦ 

23.4 ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˍ˖˄ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ т ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˍˇˎ ˄Φ 

прпуκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

23.5 ɼʰ˃ʾʰ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʺ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʱ˄ʶˎ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

23.6 ɶ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˋˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʺ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Σ ʶ˅ˇˎˋʽ˗˄ ʺ ʶ˄ʵʾˁ˖˄ ˃ʷˋ˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʺ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ όʷˁʰˋˍˇ ʷ˄ʰ ζɲʽˁʰʾ˖˃ʰηύ ʵʶ˄ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˍˇ ɲʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˇˏˍʶ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʹ ʺ 

˃ʶˊʽˁʺ ʱˋˁʹˋʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʻʰ ʰˉˇˁ˂ʶʾʶʽ ʱ˂˂ʹ ʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΦ  

23.7 ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˊʹˍʺ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˇˎ ʴʶ˄˄ʱˍʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˈˊˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʰʻʷˍʹˋʹ 

ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ˈˊˇˎΦ 

24.ɾɳʆɮɰɹɰɮʅɶ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ 

24.1 ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌ ˁʰʽ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʽ˃ʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇʽˁʶʾʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸˇ˄ˍʰʽκʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ 

ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΣ ʾˋʶˌ ˉˊˇˌ ˃ʾʰ όмύ ʰˁʷˊʰʽʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˈˋˇ ʹ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ʹ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹ ˉˇˋˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ ɶ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ 

ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

24.2 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˇ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖ˌκˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖ˌ όʰˊ˔ʶʾˇύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ 

ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

όʱˊʻˊˇ сл ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎύΦ 

24.3 ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉʰʴˇˊʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˁ˔˖ˊʺˋʶʽ ʺ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  
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25.ɮɼʇʄʁʆɶʆɮ 

ɮ˄ ˈˊˇˌ όʺ ˃ʷˊˇˌ ʰˎˍˇˏύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɳʴʴˊʱ˒ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʺ ˁʰˍʰˋˍʶʾ 

ʱˁˎˊˇˌ ʺ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍˈˌΣ ʹ ʰˁˎˊˈˍʹˍʰ ʺ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶʴˁˎˊˈˍʹˍʰ ʺ ˍʹ˄ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍˈˍʹˍʰ 

ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˈˊ˖˄ ʺ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˈˊˇˎΦ  

26.ʃɮʄɮɱʄɮʊɶ 

ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ ɶ 

ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˊ˔ʾʸʶʽΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʶ˖ˌΣ ʶˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇΣ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˁʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˂ʺʴʶʽ ʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽΦ  

27.ɳʃɹɼʁɹɿʍɿɹɮ  

27.1 ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌ ˁʰʽ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

27.2 ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʴʽʰ ʰˎˍˈ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ʶʾ˄ʰʽΥ 

ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ снˇ ˔˂˃Φ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ʁʵˇˏ ɮʻʹ˄˗˄ - ɽʰ˃ʾʰˌΣ ʆΦɼΦонл ммΣ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰ ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˒ʰ˅Υ +30 22620 48911 

ʆʹ˂ʷ˒˖˄ˇΥ Ҍол ннснл пуммм 

Email: akompotis@elvalhalcor.com 

ʇˉΩ ˈ˕ʹΥ  ˁ Φ ɮ˂ʷ˅ʰ˄ʵˊˇˎ ɼˇ˃ˉˈˍʹ 

27.3 ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ʰˎˍˈ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ʶʾ˄ʰʽΥ 

ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɹ˖˂ˁˇˏ у ϧ ʊʽ˂ʽˁʺˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ мпн оп ɿʷʰ ɹ˖˄ʾʰ 

  ʃʶˋ˃ʰʸˈʴ˂ˇˎ н-сΣ млр рф ɮʻʺ˄ʰ 

ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˒ʰ˅Υ +30 210 3522681 

Email:  Investorsinfo@eurobankholdings.gr 

  SalesandRelationshipManagement@eurobank.gr 

ʇˉΩ ˈ˕ʹΥ ˁh ˌ ɼʰˍʶˊʾ˄ʰˌ ɼʰ˂˂ʽ˃ʱ˄ʹΣ ɲʽʶˎʻˏ˄ˍˊʽʰˌΣ ˁ ˇˎ ɮ˄ʵˊʷʰ ʅ˖ˍʹˊˈˉˇˎ˂ˇˎΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ 

27.4 ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˍˇˎ ˃ʶ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʷʴʴˊʰ˒ʹ 

ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ су ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΦ 

27.5 ɼʱʻʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʻʰ ˍʶˁ˃ʰʾˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ˉʰˊʰʵˈʻʹˁʶ ˋˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

όʰύ ʰ˄ ˉʰˊʰʵˈʻʹˁʶ ʵʽʰ ˔ʶʽˊˈˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˗ˊʰ ˍʹˌ ˉʰˊʱʵˇˋʹˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˉˊ˖ˍˇˁˈ˂˂ˇˎ 

ˉʰˊʱʵˇˋʹˌ-ˉʰˊʰ˂ʰʲʺˌΣ 

όʲύ ʰ˄ ʶˋˍʱ˂ʹ ˃ʶ ˋˎˋˍʹ˃ʷ˄ʹ ʶˉʽˋˍˇ˂ʺΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʵˇˋʹ ˋˍʹ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ʺ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ 

ɶ˃ʷˊʶˌ ʰ˒ˈˍˇˎ ˁʰˍʰˍʷʻʹˁʶ ˋˍˇ ˍʰ˔ˎʵˊˇ˃ʶʾˇ ˃ʶ ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˁʰʽ ʰˉʶˎʻˎ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˋˍˇ˄ 

ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹΣ  

όʴύ ʰ˄ ʶˋˍʱ˂ʹ ˃ʶ ˒ʰ˅Σ ˈˍʰ˄ ʶ˂ʺ˒ʻʹ ˋʶ ʶˎʰ˄ʱʴ˄˖ˋˍʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ  

όʵύ ʰ˄ ʶˋˍʱ˂ʹ ʵʽʰ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ˍʰ˔ˎʵˊˇ˃ʶʾˇˎ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎ ˃ʷˋˇˎΣ ˈˍʰ˄ ʶ˂ʺ˒ʻʹ ˋʶ ʶˎʰ˄ʱʴ˄˖ˋˍʹ 

˃ˇˊ˒ʺΣ 

ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˈˍʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ʶˉʽʵˈʻʹˁʶ ˖ˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˂˂ʱ ʶ˂ʺ˒ʻʹ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ʺ ʶˁˍˈˌ 

˖ˊʰˊʾˇˎ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˋˍˇ˄ ˍˈˉˇ ˉʰˊʰ˂ʰʲʺˌΣ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˉʰˊʰʵˈʻʹˁʶ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ 

ˍˇ˄ ˍˈˉˇΦ 

27.6 ɼʱʻʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʺ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 
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ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ су ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶˉʾˋʹ˃ˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˍˈˉˇˎ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰʽ ˁʱʻʶ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʺ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ су ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ ʶˉʾˋʹ˃ˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ 

ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

28.ɳʊɮʄɾʁʅʆɳʁ ɲɹɼɮɹʁς ɲɹɼɮɹʁɲʁʅɹɮ 

1.1 ʆˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍˈΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ʰʵʽˁˇˉˊʰˁˍʽˁ˗˄ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖˄Σ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶˊ˃ʹ˄ʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇΦ 

1.2 ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʶ˅˖ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄Σ ʶˉʽ˂ˏʶˍʰʽ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰˋˍʺˊʽʰ ˍ˖˄ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

 

ʅɳ ʃɹʅʆʁʃʁɹɶʅɶ ʆʍɿ ɮɿʍʆɳʄʍ ʇʃɳɱʄɮʊɶ ʆʁ ʃɮʄʁɿ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮ ̀ ˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˋˍʽˌ 8.11.нлнм ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ 

 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ - 9ɽɰɮɽʋɮɽɼʁʄ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ʋɮɽɼʁʇ ɼɮɹ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

 

 

 

__________________      __________________ 

ɲʽʱΥ ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ɼˇˁˁˈ˂ʹˌ       ɲʽʱΥ ʃʶˊʽˁ˂ʺˌ ʅʰˉˇˎ˄ˍʸʺˌ 

 

 

 

ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ - ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

 

 

 

__________________      __________________ 

ɲʽʱΥ          ɲʽʱΥ  

 

 

  




